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รายงาน และวเิคราะห์ผลการด าเนินงานของฝ่ายจัดการ ประจ าไตรมาส 1/2554 

1. การวเิคราะห์ก าไรขาดทุน / การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานรวม 
ผลการด าเนินงานรวมสะสมประจ าไตรมาส 1/2554 บริษทัฯและบริษทัยอ่ย ในภาพรวมบริษทัฯมีอตัราก าไร
ขั้นตน้รวมอยูท่ี่ 60.35 เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.63 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน และมีก าไรสุทธิรวมทั้งส้ิน 236.04 ลา้น
บาท ลดลงจ านวน 6.61 ลา้นบาท หรือร้อยละ 2.72 เม่ือเปรียบเทียบกบัรอบระยะเวลาเดียวกนัของปี 2553 โดย
แยกวเิคราะห์ในรายละเอียดได ้ ดงัน้ี   

1.1 การวเิคราะห์รายได้  
ในไตรมาส 1/2554 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายไดร้วมทั้งส้ิน 820.13 ลา้นบาท  เพิ่มข้ึน 51.89        
ลา้นบาท หรือร้อยละ 6.75 เม่ือเปรียบเทียบจากรอบระยะเวลาเดียวกนัของปีก่อน โดยมีรายละเอียด
การวเิคราะห์รายไดแ้ต่ละประเภท ดงัน้ี  

 รายได้จากธุรกจิน า้ดิบ 
รายไดจ้ากธุรกิจน ้ าดิบท่ีเพิ่มข้ึน 49.59 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 9.03 เป็นผลจากปริมาณจ าหน่าย
น ้ าดิบเพิ่มข้ึน โดยในไตรมาส 1/2554 ปริมาณน ้ าดิบจ าหน่ายรวมเพิ่มสูงข้ึนกว่างวดเดียวกนัของปี
ก่อน ประมาณ 5.35 ลา้นลบ.ม. หรือร้อยละ 8.86 สาเหตุหลกัจากการใชน้ ้าของลูกคา้ในกลุ่ม ปิโตรเคมี
พื้นท่ีมาบตาพุด   ทั้งน้ี อตัราขายค่าน ้ าดิบถวัเฉล่ียรวมทุกพื้นท่ี ยงัคงอยูท่ี่ประมาณ 9.11 บาท ต่อ ลบ.
ม.  

 รายได้จากธุรกจิประปา  
รายได้จากธุรกิจประปาเพิ่มข้ึน 13.07 ล้านบาท หรือร้อยละ 7.66 โดยมีปริมาณน ้ าประปาจ าหน่าย 
เพิ่มข้ึน 1.16 ลา้น ลบ.ม. หรือร้อยละ 8.29 สาเหตุหลกัจากการเพิ่มข้ึนทั้งจ านวน 1.96 ลา้น ลบ.ม. ของ
ปริมาณขายของสัญญาชลบุรี ท่ีเร่ิมตน้จ่ายน ้าตั้งแต่เดือน เมษายน 2553 อยา่งไรก็ตาม ปริมาณการขาย
น ้าประปาของประปาบางปะกง และประปาฉะเชิงเทรา ในส่วนของการขายน ้ าประปาขา้มเขต ลดลง
รวมกนัจ านวน 0.68 ลา้น ลบ.ม. คิดเป็นร้อยละ 4.86 ของปริมาณน ้าจ  าหน่าย   เน่ืองจาก กปภ. ไดข้ยาย
ก าลงัผลิตน ้าประปาข้ึนเพิ่มเติมในพื้นท่ีขา้งเคียง เช่น เมืองชลบุรี บา้นโพธ์ิ และแสนภูดาด  

 รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ 
รายไดค้่าเช่าและค่าบริการ ลดลง  7.71 ลา้นบาท หรือร้อยละ 11.08 มีสาเหตุหลกัจากรายไดท่ี้ลดลง
ของสัญญาโครงการงานวิศวกรรมบริการและงานลดน ้ าสูญเสียจ านวน 12.67 ลา้นบาท  หรือร้อยละ
34.03 เน่ืองจากมีสัญญาส้ินสุดลงในระหวา่งไตรมาส 1/2554 ไดแ้ก่สัญญาลดน ้ าสูญเสียพื้นท่ีพทัยา 
และ สัญญาลดน ้ าสูญเสียพื้นท่ีออ้มน้อย-สมุทรสงคราม ในขณะท่ีรายไดค้่าเช่าส านกังานของอาคาร
อีสทว์อเตอร์เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกนัจากปีก่อน จ านวน 2.38 ลา้นบาท  คิดเป็นร้อยละ17.73 เน่ืองจาก
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มีพื้นท่ีเช่าเพิ่มข้ึน โดยเป็นพื้นท่ีเช่าแลว้ (Occupancy rate) ร้อยละ 99.40 ของพื้นท่ีเช่าทั้งหมด ซ่ึง
เพิ่มข้ึนร้อยละ 6.69 จากปีก่อน 

 รายได้ดอกเบีย้และรายได้อืน่ๆ 
รายไดด้อกเบ้ีย  เพิ่มข้ึน 2.87 ลา้นบาท เน่ืองจากอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนบริหารเงินสดระยะ
สั้นของงวดปัจจุบนั  ท่ีปรับสูงข้ึนกวา่ปีก่อนตามสภาพดอกเบ้ียในตลาด    

  1.2  การวเิคราะห์ค่าใช้จ่าย 
ในไตรมาส 1/2554 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีค่าใช้จ่ายรวมทั้งส้ิน 457.73 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 55.85 
ลา้นบาท หรือร้อยละ 13.90 เม่ือเปรียบเทียบจากรอบระยะเวลาเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากสาเหตุ
ส าคญัดงัน้ี 

 ต้นทุนจากธุรกจิน า้ดิบ 
ตน้ทุนจากธุรกิจน ้าดิบ  เพิ่มข้ึน 6.36 ลา้นบาท หรือร้อยละ 3.47 ซ่ึงโดยภาพรวมแลว้เพิ่มข้ึนนอ้ยกวา่
ปริมาณน ้ าดิบจ าหน่ายท่ีเพิ่มข้ึนร้อยละ 8.86 เป็นผลจากการปรับเปล่ียนแผนการบริหารตน้ทุนของ
บริษทัฯตามสภาพของปริมาณน ้ าตน้ทุนในอ่างเก็บน ้ าหลกัของกรมชลประทาน โดยการลดการซ้ือ
น ้ าดิบจากเอกชน และมีการสูบน ้ าดิบจากอ่างเก็บน ้ าหลกัฯ ทดแทนเป็นผลให้ค่าน ้ าดิบเพิ่มข้ึนเพียง
ร้อยละ 6.84 ในขณะท่ีค่าไฟฟ้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 21.19 จากการเพิ่มการสูบน ้ าดิบทดแทนการซ้ือน ้ า   
นอกจากน้ี บริษทัฯมีค่าเส่ือมราคาลดลง จ านวน 12.68 ลา้นบาท หรือร้อยละ 18.44 จากผลกระทบ
การทบทวนอายุการให้ประโยชน์ของสินทรัพยร์ายส่วนประกอบท่ีมีนยัส าคญั (Components) ตาม
มาตรฐานการบญัชี  IFRS 

 ต้นทุนจากธุรกจิน า้ประปา  

ตน้ทุนจากธุรกิจน ้าประปา เพิ่มข้ึน 20.99 ลา้นบาท หรือร้อยละ 23.91 ซ่ึงเพิ่มข้ึนตามปริมาณการขายท่ี
เพิ่มข้ึนร้อยละ 8.29 สาเหตุหลกัของอตัราส่วนท่ีสูงข้ึน มีผลจากสัญญาขายน ้ าประปาชลบุรี ท่ีเร่ิม
จ าหน่ายตั้งแต่ เดือน เมษายน 2553 ซ่ึงรับรู้ตน้ทุนขายท่ีมีการบริหารความเส่ียงแหล่งน ้ าดิบแบบ 
Outsourcing 

 ต้นทุนค่าเช่าและบริการ  

ตน้ทุนค่าเช่าและบริการ เพิ่มข้ึน 1.12 ลา้นบาท หรือร้อยละ 2.19 ซ่ึงสอดคลอ้งกบัค่าใชจ่้ายด าเนินงาน
ของอาคารส านกังานท่ีเพิ่มข้ึนตามสัดส่วนการเพิ่มข้ึนของผูเ้ช่าอาคารซ่ึงมีรายไดค้่าเช่าอาคารเพิ่มข้ึน 
2.38 ลา้นบาท ในขณะท่ีตน้ทุนค่าบริการส าหรับโครงการดา้นวิศวกรรมบริการลดลงสอดคลอ้งกบั
รายไดค้่าบริการท่ีลดลงเน่ืองจากการทยอยส้ินสุดอายขุองสัญญาดงักล่าวขา้งตน้ 

 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใชจ่้ายในการขาย ลดลง 4.46 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 45.33 เป็นผลจากการควบคุมค่าใชจ่้ายในการ
ขาย  แต่บริษัทยงัคงสร้างความสัมพันธ์กับลูกค้า ผ่านกิจกรรมด้าน Customer Relationship 
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Management: CRM  โดยด าเนินโครงการต่างๆ อย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ีบริษทัฯยงัมุ่งเน้นการ
ประชาสัมพนัธ์องค์กรเพื่อให้เกิดการรับรู้ในวงกวา้งผ่านส่ือต่างๆ  อย่างไรก็ตามค่าใช้จ่ายในการ
บริหารเพิ่มข้ึน 22.01 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 44.40  เน่ืองจากมีค่าใชจ่้ายการศึกษาธุรกิจใหม่ เพิ่มข้ึน
ประมาณ 17 ลา้นบาท เพื่อรองรับการเตรียมขยายธุรกิจน ้ าเสียและการบริหารจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม
ของกลุ่มบริษทั 

 ค่าใช้จ่ายในการพฒันาคุณภาพชีวติและส่ิงแวดล้อม 

เพิ่มข้ึน 6.31 ลา้นบาท หรือร้อยละ 221.66 เน่ืองดว้ยบริษทัฯ  ตระหนกัถึงปัญหาภยัแลง้ท่ีจะส่งผล
กระทบต่อประชาชนในวงกวา้ง อีกทั้งยงัอาจส่งผลกระทบต่อปริมาณน ้ าส ารองของบริษทัฯ จึงไดใ้ห้
การสนบัสนุนโครงการฝนหลวงภาคตะวนัออก กบักองทุนฝนหลวงและการบินเกษตร เพื่อการจดัท า
ฝนเทียมในการบรรเทาภาวะภยัแลง้ และการขาดแคลนน ้าของภาคเกษตรกรรม 

 ต้นทุนทางการเงิน 
ลดลง 7.35 ลา้นบาท หรือร้อยละ 30.74 สาเหตุหลกัจากการเจรจาปรับลดอตัราดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะ
ยาวกบัธนาคาร โดยมีอตัราดอกเบ้ียเฉล่ียร้อยละ 2.42  

1.3 การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน ประจ าไตรมาส 1/2554  

อตัราส่วนทางการเงิน 
ไตรมาส  
1/2554 

ไตรมาส  
1/2553 

ผลต่าง 

อตัราก าไรขั้นตน้น ้าดิบ (ร้อยละ) 66.70 64.87 1.83 

อตัราก าไรขั้นตน้น ้าประปา (ร้อยละ) 40.78 48.55 -7.77 

อตัราก าไรขั้นตน้รวม (ร้อยละ) 60.35 59.72 0.63 

อตัราก าไรสุทธิ/รายไดร้วม (ร้อยละ) 28.78 31.58 -2.80 

อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้(ROE) (ร้อยละ)  14.58 14.02 0.56 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย(์ROA) (ร้อยละ)  9.29 9.55 -0.26 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.64 0.49 0.15 

รายละเอยีดอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มบริษัทฯ มีดังนี ้

 อตัราก าไรขั้นต้น 
อัตราก าไรขั้นต้นน ้าดิบ อยู่ท่ีร้อยละ 66.70 เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 1.83 สาเหตุ
หลักจากการบริหารจดัการแผนการสูบส่งน ้ าดิบ และค่าเส่ือมราคาท่ีลดลงจากผลกระทบการ
ทบทวนอายุการให้ประโยชน์ของสินทรัพยร์ายส่วนประกอบท่ีมีนัยส าคญั (Components) ตาม
มาตรฐานการบญัชี  IFRS 
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อัตราก าไรขั้นต้นน ้าประปา อยู่ท่ีร้อยละ 40.78 ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัจาก
ตน้ทุนขายท่ีสูงข้ึนของสัญญาขายน ้าประปาชลบุรีซ่ึงเร่ิมจ าหน่ายน ้าตั้งแต่ เดือน เมษายน 2553  
อตัราก าไรขั้นต้นรวม อยูท่ี่ร้อยละ 60.35 ซ่ึงในภาพรวมอยูใ่นเกณฑดี์ โดยเพิ่มข้ึนจากช่วงเดียวกนัของ
ปีก่อน  

 อัตราก าไรสุทธิ อยู่ท่ีร้อยละ 28.78 ลดลงจากรอบระยะเวลาเดียวกนัของปีก่อนเล็กน้อย เน่ืองจาก
ค่าใช้จ่ายในการศึกษาธุรกิจใหม่ เพื่อรองรับการเตรียมขยายธุรกิจน ้ าเสีย และ ในด้านการบริหาร
จดัการดา้นส่ิงแวดลอ้มของกลุ่มบริษทั 

 อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น  (ROE)  และ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  (ROA) อยู่ท่ีร้อยละ 
14.58 และ ร้อยละ 9.29 โดยลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักจากการเพิ่มข้ึนของ
ทรัพยสิ์นงานระหวา่งก่อสร้างโครงการวางท่อหนองปลาไหล-มาบตาพุด เส้นท่ี 3  

 อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (D/E Ratio) ในระดบั  0.64 เท่า เพิ่มข้ึนจากช่วงเดียวกนัของปี
ก่อน สาเหตุหลกัการกูย้มืเงินระยะสั้น เพื่อส ารองหมุนเวยีนด าเนินงานและการจ่ายเงินปันผล และการ
กูย้มืระยะยาวส าหรับโครงการลงทุน  โดยบริษทัฯมีอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียและ
เงินตน้  (DSCR) ในระดบั 3.63 เท่า แสดงใหเ้ห็นวา่บริษทัฯ ยงัคงมีความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย
และภาระเงินกู้ท่ีถึงก าหนดช าระในเกณฑ์ดี  ทั้งน้ี การด ารงอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯอยู่
ภายใตเ้ง่ือนไขสัญญาเงินกู ้ ในการด ารง D/E Ratio ท่ีอตัราไม่เกิน 2 เท่า และ DSCR ในอตัราไม่ต ่า
กวา่ 1.1 เท่า  
 

2. รายงานและการวเิคราะห์ด้านฐานะการเงิน   

2.1 การวเิคราะห์สินทรัพย์ 
 ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2554 บริษทัฯและบริษทัยอ่ย มีสินทรัพยร์วม 10,441.70 ลา้นบาท เปล่ียนแปลง
เพิ่มข้ึน 557.13 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553  
 สินทรัพย์หมุนเวียน เพิ่มข้ึนจ านวน 219.89 ลา้นบาทโดยมีสาเหตุหลกัจากการเพิ่มข้ึนของเงินสด 

และรายการเทียบเท่าเงินสด จ านวน 183.95 ลา้นบาท เน่ืองจากในไตรมาส 1/2554 บริษทัฯลงทุนใน
หลกัทรัพยท่ี์มีขอ้ตกลงวา่จะซ้ือคืน (Repurchase Agreements : REPO)โดยมีพนัธบตัรรัฐบาลรองรับ 
สุทธิ 445 ลา้นบาท เพื่อส ารองเงินสดไวเ้ป็นเงินทุนหมุนเวยีนของบริษทัฯส าหรับการลงทุนและเพื่อ
เตรียมจ่ายเงินปันผล 

 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน เพิ่มข้ึนจ านวน 337.24 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัจากการรับมอบงวดงาน
ก่อสร้างโครงการวางท่อหนองปลาไหล - มาบตาพุด เส้นท่ี 3ในไตรมาส1/2554 รวมจ านวน 297.73  
ลา้นบาท และการเพิ่มข้ึนของสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี จ านวน 18.45 ลา้นบาท เป็นผลจาก
การเพิ่มข้ึนเน่ืองจากผลกระทบจากมาตรฐานการบญัชีใหม่ 



 

รายงานการวเิคราะห์ผลการด าเนินงานของฝ่ายจัดการ ประจ าไตรมาส 1/2554 หน้า 6 จาก 6 
 

2.2  การวเิคราะห์หนีสิ้น 
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2554 บริษทัฯ และบริษทัย่อย มีหน้ีสินรวม 4,075.28 ล้านบาท เปล่ียนแปลง

เพิ่มข้ึน 778.32 ลา้นบาท โดยเปรียบเทียบจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 
 หนีสิ้นหมุนเวยีน เพิ่มข้ึน 662.43 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัจากการบนัทึกบญัชีเงินปันผลคา้งจ่าย

จ านวน 415.92 ลา้นบาท และการเพิ่มข้ึนของภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่ายจากก าไรของไตรมาส 
1/2554จ านวน 89.64 ลา้นบาท   

 หนี้สินไม่หมุนเวียน เพิ่มข้ึน 115.79 ลา้นบาท มีสาเหตุหลกัจากการเพิ่มข้ึนของเงินกูร้ะยะยาวจาก
สถาบนัการเงิน จ านวน 35.92 ลา้นบาท และการเพิ่มข้ึนของภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน
จ านวน 58.97 ลา้นบาทรวมถึงการเพิ่มข้ึนของเงินประกนัผลงานท่ี  บริษทัฯ หักไวจ้ากค่างวดงาน
ก่อสร้างโครงการวางท่อส่งน ้าดิบหนองปลาไหล–มาบตาพุด เส้นท่ี 3  

2.3 การวเิคราะห์ส่วนของผู้ถือหุ้น   
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2554 มีส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯใหญ่ จ านวน 6,366.42 ลา้นบาท และส่วน

ของผูถื้อหุ้นส่วนนอ้ย จ านวน 2.75 ลา้นบาท รวมส่วนของผูถื้อหุ้นเปล่ียนแปลงลดลง 221.19 ลา้นบาท โดย
เปรียบเทียบ จากวนัท่ี 31 ธันวาคม 2553 ซ่ึงเป็นผลสุทธิจากการบนัทึกก าไรสุทธิ ไตรมาส 1/2554 จ านวน 
236.04 ล้านบาท และการประกาศจ่ายเงินปันผลจ านวน 415.92 ลา้นบาทตามมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้นสามญั
ประจ าปี 2553 เม่ือวนัท่ี 24 มีนาคม 2554 มีผลท าใหก้ าไรสะสมในส่วนท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรลดลง จ านวน 220.32 
ลา้นบาท 

 

3. การวเิคราะห์กระแสเงินสด 
ส าหรับไตรมาส 1/2554 ส้ินสุด  ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2554 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีเงินสดและ

รายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวดยกมา 442.88 ลา้นบาท โดยในระหวา่งงวดมีเงินสดสุทธิเพิ่มข้ึน 183.95 ลา้น
บาท ประกอบดว้ยรายการ  ดงัน้ี 
 เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 373.09 ลา้นบาท มาจากก าไรสุทธิก่อนภาษีเงินได ้
ไตรมาส 1/2554 จ านวน 345.85 ลา้นบาท ปรับปรุงดว้ยรายจ่ายท่ีไม่ใช่เงินสดท่ีมีสาระส าคญั ไดแ้ก่ ค่าเส่ือม
ราคา ค่าใช้จ่ายตดัจ าหน่ายสินทรัพย์ต่างๆ จ านวน 89.35 ล้านบาท และผลกระทบจากการเปล่ียนแปลง
สินทรัพย ์และหน้ีสินจากการด าเนินงาน  
 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน  จ านวน 519.51 ล้านบาท มีสาเหตุหลกัจากการลงทุนใน
โครงการก่อสร้างวางท่อส่งน ้ าดิบหนองปลาไหล - มาบตาพุด เส้นท่ี 3 และการลงทุนในสินทรัพยภ์ายใต้
สัญญาสัมปทานในธุรกิจประปา  
 เงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงิน จ านวน 330.37 ลา้นบาท  
  

 
           ดงันั้น ณ  31 มีนาคม  2554 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีเงินสด และรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด ทั้งส้ิน 
662.84 ลา้นบาท 


