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ในภาพรวมผลการด าเนินงาน Q2/2554 บริษัทฯและบริษัทยอ่ยมีรายได้รวม 832.34 ล้านบาทเพิ่มขึน้จาก 

Q2/2553 จ านวน 20.08 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.5 โดยมอีตัราก าไรขัน้ต้น อยูท่ี่ร้อยละ 60.89 ซึง่ในภาพรวมอยูใ่น
เกณฑ์ดี โดยเพิ่มขึน้จาก 2Q/2553 ร้อยละ 0.62  โดยแยกวเิคราะห์ในรายละเอียดได้  ดงันี ้  

1. ภาพรวมผลการด าเนินงานรวม และการวิเคราะห์งบการเงนิ 

ตารางแสดงการด าเนินงานของบริษัทฯและบริษัทยอ่ย Q2/2554 เปรียบเทียบกบั Q2/2553  

    

หนว่ย: ล้านบาท 

  Q2/2554 Q2/2553 

เพิ่ม(ลด) 

ล้านบาท % 

1 ปริมาณน า้ดบิท่ีขายได้ (ล้านลบ.ม.)             62.41            61.42  0.99 1.61% 

2 รายได้จากการขายน า้ดบิ          569.60          559.68  9.92 1.77% 

3 รายได้จากการขายน า้ประปา 188.73 185.41 3.32 1.79% 

4 รายได้อ่ืนๆ 74.00 67.17 6.83 10.17% 

5 รวมรายได้          832.34          812.26  20.08 2.47% 

6 รวมคา่ใช้จ่าย          449.80          425.45  24.35 5.72% 

7 ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงินได้          382.54          386.81  (4.27) (1.10%) 

8 EBITDA          471.11          487.16  (16.05) (3.30%) 

9 ก าไรสทุธิ          256.51          269.32  (12.81) (4.76%) 

 

  1H/2554 1H/2553 

เพิ่ม(ลด) 

ล้านบาท % 

1 เงินสดสทุธิจากการด าเนินงาน          705.62          776.26  (70.64) (9.1%) 

2 สนิทรัพย์รวม    10,278.14      9,884.57  393.57 4.0% 

3 หนีส้นิรวม       3,656.07      3,296.96  359.11 10.9% 

4 รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น       6,622.08      6,587.61  34.47 0.5% 

   

 ใน Q2/2554 ปริมาณน า้ดิบจ าหนา่ยรวมเพิ่มขึน้ 0.99 ล้านลบ.ม. จาก 61.42 ล้านลบ.ม.เป็น 62.41 ล้านลบ.ม.
หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.6 เมื่อเทียบกบั Q2/2553 โดยรายได้รวมเพิ่มขึน้ 20.08 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.5 รายได้จากการขาย
น า้ดิบและน า้ประปาเพิ่มขึน้ร้อยละ 1. 77 และ ร้อยละ 1.79 ตามล าดบั อยา่งไรก็ตามก าไรสทุธิลดลง 12.81 ล้านบาทจาก 
269.32 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 4.8 ทัง้นีม้าจาก 2 สาเหตหุลกัคือ   1)  สถานการณ์ที่ฝนตกหนกัในชว่งมีนาคม 2554 
ท าให้ลกูค้ามีแหลง่น า้ทางเลอืกทดแทน   จงึท าให้รายได้จากการขายน า้ดิบและน า้ประปาเพิ่มขึน้ต ่ากวา่ทีค่าดการณ์ไว้     

ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการส าหรับผลการด าเนินงานงวด 3 เดือนและงวด 6 เดือน 
สิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2554 
(**การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานประจ าไตรมาส 2/2554ได้ท าการวิเคราะห์โดยแยกรายการพิเศษโครงการอ่างเก็บน ้าประแสร์ใน ไตรมาส 
2/2553 ออกไปเนื่องจากรายการดงักล่าวท าให้รายได้ และก าไรเพ่ิมข้ึนอย่างมีนยัส าคญั ทัง้นี้เพือ่ให้การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานเป็นการ
เปรียบเทียบผลการด าเนินงานทีเ่กิดข้ึนตามปกติได้อย่างชดัเจนข้ึน) 
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2 )บริษัทฯมีนโยบายในการท าศกึษาธุรกิจใหม ่ โดยท าการศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการ (feasibility study)  เพื่อ
รองรับการเตรียมขยายธุรกิจน า้เสยีและการบริหารจดัการด้านสิง่แวดล้อมของกลุม่บริษัท รวมทัง้มีคา่ประชาสมัพนัธ์ใน
การเข้าร่วมสนบัสนนุการจดังาน 109 ปีของกรมชลประทาน ท าให้คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหารเพิ่มขึน้รวม 19.27 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึน้ ร้อยละ 33.97  นอกจากนีบ้ริษัทฯได้ให้ความส าคญักบัโครงการด้านความรับผิดชอบตอ่สงัคม (CSR) 
และได้เพิ่มงบประมาณในสว่นนีข้ึน้ทัง้ด้านพฒันาชมุชน ด้านน า้และสิง่แวดล้อม ด้านพฒันาเยาวชน และด้านกีฬา 
ศาสนา วฒันธรรม โดยกิจกรรมตา่งๆเช่นนิทรรศการเฉลมิพระเกียรต ิ“84 พรรษา ดวงใจราษฎร์ปราชญ์แหง่น า้”  โครงการ
ออกให้บริการรถน า้ดื่มเคลือ่นท่ีรวมประมาณ 97,770 ลติร บริการตอ่ชมุชนตามแนวทอ่น า้ของบริษัทฯ  โครงการพฒันา
ระบบบ าบดัน า้เสยีในโรงเรียนและการเฝ้าระวงัคณุภาพน า้ 89 แหง่ เป็นต้น  

 ในสว่นของงบดลุ สนิทรัพย์รวมใน 1H/2554 เพิ่มขึน้จ านวน 393.57 ล้านบาท จาก 9,884.57 ล้านบาท เป็น 
10,278.14 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.9 เมื่อเทียบจากสิน้ปี 2553 โดยสาเหตหุลกัมาจากการรับมอบงวดงานก่อสร้าง
โครงการวางทอ่หนองปลาไหล - มาบตาพดุ เส้นท่ี 3 จ านวน  297.73  ล้านบาท โดยปัจจบุนัโครงการดงักลา่วมคีวาม
คืบหน้าของโครงการไปกวา่ร้อยละ 84.76  หนีส้นิรวมใน 1H/2554 เพิ่มขึน้จาก 3,296.96 ล้านบาทเป็น 3,656.07 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึน้ 359.11 ล้านบาทเมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2553 โดยเป็นการเบิกเงินกู้ เงินระยะยาวตามวงเงินกู้จ านวน 331.00 
ล้านบาทเพื่อสนบัสนนุโครงการดงักลา่วเป็นหลกั 

2. การวิเคราะห์งบกระแสเงนิสด 
ส าหรับ 1H/2554 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมเีงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นงวดยกมา 442.88 ล้านบาท 

โดยในระหวา่งงวดมีเงินสดสทุธิลดลง 56.52 ล้านบาท ประกอบด้วยรายการ  ดงันี ้

 เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 705.62 ล้านบาท มาจากก าไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้ 1H/2554 
จ านวน 709.85 ล้านบาท ปรับปรุงด้วยรายจ่ายที่ไมใ่ช่เงินสดที่มีสาระส าคญั ได้แก่ คา่เสือ่มราคาจ านวน 158.90 
ล้านบาทและคา่เผ่ือการลดมลูคา่ฯและลกูหนีอ้ื่นท่ีเปลีย่นแปลงเป็นผลมาจากการตรวจรับงานโครงการก่อสร้าง
วางทอ่สง่น า้ดิบหนองปลาไหล-มาบตพดุ เส้นท่ี 3 และผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงสนิทรัพย์ และหนีส้นิจาก
การด าเนินงาน  

 เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทนุ  จ านวน 686.26 ล้านบาท โดยมีรายการเงินสดจ่ายเพือ่ซือ้ทรัพย์สนิ
ถาวร จ านวน  593.66 ล้านบาทซึง่สว่นใหญ่เป็นเงินท่ีลงทนุในโครงการก่อสร้างวางทอ่สง่น า้ดิบหนองปลาไหล 
- มาบตาพดุ เส้นท่ี 3  

 เงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงิน จ านวน 75.88 ล้านบาท มาจาก 2 รายการหลกัๆได้แก่เงินปันผลจ่าย
จ านวน 416 ล้านบาท ซึง่จา่ยเงินปันผลในอตัราหุ้นละ 0.25 บาท ในวนัท่ี 12 เมษายน 2554 เมือ่สทุธิจาก การ
เบิกเพิม่และช าระคืนเงินกู้ทัง้ระยะสัน้และระยะยาวตามสญัญาเงินกู้ เมื่อสทุธิจากสว่นท่ีถึงก าหนดช าระแล้ว  
จ านวน 376 ล้านบาท 
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3. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

 
 Q2/2554   Q2/2553 เพิ่ม(ลด) 

อตัราก าไรขัน้ต้นน า้ดบิ (%) 67.07% 64.76% 2.31% 
อตัราก าไรขัน้ต้นประปา (%) 42.24% 46.72% (4.48%) 
อตัราก าไรสทุธิ/รายได้รวม (%) 30.72% 30.84% (0.13%) 
อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น(ROE) (%) 13.02% 13.12% (0.10%) 
อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์(ROA) (%) 11.76% 12.36% (0.60%) 
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นผู้ ถือหุ้น(เทา่)                 0.55                0.50            0.05  

** ROEและROAค านวณตามสูตรการค านวณค่าสถิติและอัตราส่วนทางการเงินของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
   ROE= ก าไร (ขาดทุนสุทธิ/ ส่วนผู้ถือหุ้นเฉล่ีย ((ยอดสิน้สุดQ2/2010+ยอดสิน้สุด Q2/2011)/2) 
   ROA= ก าไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงินได้/ สินทรัพย์เฉล่ีย ((ยอดสิน้สุด Q2/2010+ยอดสิน้สุด Q2/2011)/2) 

 

รายละเอียดอัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มบริษัทฯ มีดังนี ้
 

อัตราก าไรขัน้ต้นน า้ดิบ อยูท่ี่ร้อยละ 67.07 เพิม่ขึน้จาก Q2/2553 ร้อยละ 2.31 โดยต้นทนุหลกัของน า้ดิบคือคา่ไฟฟ้า
ซึง่มกีารปรับราคาขึน้และคา่เสือ่มราคาลดลงจากการทบทวนการขยายอายใุช้งานเคร่ืองสบูน า้ตามมาตรฐานการบญัชี
ใหม ่
 
อัตราก าไรขัน้ต้นน า้ประปา อยูท่ี่ร้อยละ 42.24 ลดลงจาก Q2/2553   เนื่องจากสดัสว่นต้นทนุขายที่สงูขึน้ของสญัญา
ขายน า้ประปาชลบรีุซึง่เร่ิมจ าหนา่ยน า้ตัง้แตเ่มษายน 2553 ซึง่มีอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีต ่ากวา่สญัญาอืน่ๆ เดิม 
 
อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถอืหุ้น  (ROE)  และ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) อยูท่ี่ร้อยละ 13.02 และ ร้อย
ละ 11.76 โดยลดลงจากชว่งเดียวกนัของปีก่อนเลก็น้อย สาเหตหุลกัจากการเพิ่มขึน้ของทรัพย์สนิงานระหวา่งก่อสร้าง
โครงการวางทอ่หนองปลาไหล-มาบตาพดุ เส้นท่ี 3  
 
อัตราส่วนหนีส้นิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น  (D/E Ratio) ในระดบั 0.55 เทา่ เพิ่มขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตหุลกั
มาจากหนีส้นิระยะยาวที่เพิ่มขึน้และผลกระทบของการน ามาตรฐานการบญัชีฉบบัใหมแ่ละมาใช้มผีลให้หนีส้นิไม่
หมนุเวยีนเพิ่มขึน้ โดยบริษัทฯด ารงอตัราสว่นทางการเงินของบริษัทฯอยูภ่ายใต้เง่ือนไขสญัญาเงินกู้   ในการด ารง D/E 
Ratio ที่อตัราไมเ่กิน 2 เทา่   
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