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1. เหตุการณ์ส าคัญในไตรมาส 3/2559 ที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการ 
 
1.1 สภาวะเศรษฐกิจ 
  

ภาพรวมธุรกิจไตรมาส 3/2559 ขยายตัวจากไตรมาสก่อนอย่างค่อยเป็นค่อยไป การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวได้ต่อเนื่อง
ตามการฟื้นตัวของกิจกรรมเศรษฐกิจ และรายได้ของเกษตรกรที่เริ่มดีขึ้น ขณะที่การส่งออกกลับมาขยายตัวส่วนใหญ่เป็นผลจากปัจจัย
ชั่วคราวในบางอุตสาหกรรม อย่างไรก็ดีการท่องเที่ยวยังคงขยายตัวต่อเนื่อง แม้จะได้รับผลจากสถานการณ์ความไม่สงบในภาคใต้และ
การจัดระเบียบทัวร์ศูนย์เหรียญ จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ค่อยๆ ฟื้นตัวส่งผลให้ผู้ประกอบการส่วนใหญ่ไม่ได้ขยายการลงทุนมากนัก 
มีเพียงธุรกิจเดิมที่ลงทุนขยายการผลิตต่อเนื่องจากปีก่อน อย่างไรก็ดีคาดว่าการลงทุนภาคเอกชนน่าจะเพิ่มขึ้น แต่ต้องอาศัยความ
ต่อเนื่องของการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ ทั้งนี้ความต่อเนื่องและความชัดเจนของการลงทุน
ภาครัฐ การฟื้นตัวของรายได้เกษตรกรและแรงงานทั่วไป จะเป็นปัจจัยส าคัญที่สนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 
 
1.2 สถานการณ์น  าปัจจุบัน 
 

ณ วันที่ 28 ตุลาคม 2559 แหล่งน้ าของบริษัทในพื้นที่ชลบุรีมีปริมาณน้ าเพิ่มขึ้นอยู่ในเกณฑ์ดี จากปริมาณน้ าฝนตั้งแต่เดือน
กรกฎาคม 2559 และการสูบผันน้ าจากแม่น้ าบางปะกงเข้าเก็บกักในอ่างเก็บน้ าบางพระ ในขณะที่แหล่งน้ าเดิม (อ่างเก็บน้ าหนองปลา
ไหล) ในพื้นที่ระยองยังอยู่ในระดับต่ ากว่าปีที่ผ่านมา ซึ่งบริษัทมีการสูบผันน้ าจากอ่างเก็บน้ าประแสร์เพื่อผันน้ าไปยังอ่างเก็บน้ าหลักใน
พื้นที่ระยองอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ปริมาณน้ าในอ่างเก็บน้ าหลักของบริษัทในพื้นที่ชลบุรีและระยองเฉลี่ยอยู่ที่ 61% และ 62% ของความจุ
อ่างเก็บน้ าตามล าดับ 

หน่วย: ล้านลูกบาศก์เมตร 

ปริมาณน  า 
พื นท่ีชลบุรี พื นท่ีระยอง 

บางพระ หนองค้อ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ่ ประแสร์ 
ปริมาณน้ า 73.80 10.16 50.40 88.89 36.81 235.40 
ร้อยละของความจุ 63% 47% 63% 54% 92% 95% 
ค่าเฉลี่ย (2547-2558) 71.06 16.29 69.38 158.21 40.01 253.19 
เปรียบเทียบค่าเฉลี่ย (2547-2558) 2.74 (6.13) (18.98) (69.32) (3.20) (17.79) 

 
1.3 เหตุการณ์ส าคัญอื่นๆ 
 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 10/2559  เมื่อวันที่ 29 สิงหาคม 2559 ได้มีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล
จากก าไรสุทธิส าหรับงวดระยะเวลา 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2559 ในอัตรา 0.20 บาทต่อหุ้น (ปี 2558 เท่ากับ 0.22 บาทต่อหุ้น) 
โดยมีการก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับเงินปันผล เมื่อวันที่ 12 กันยายน 2559 และจ่ายเงินปันผลเมื่อวันที่ 26 กันยายน 2559 
รวมเงินปันผลจ่ายทั้งสิ้น 332.75 ล้านบาท 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษัท จัดการและพัฒนาทรพัยากรน  าภาคตะวันออก จ ากัด (มหาชน) 
รายงานและวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของฝ่ายจัดการ ประจ าไตรมาส 3/2559 
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2. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 
 

ผลการด าเนินงานในรอบ 9 เดือนของปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการรวมทั้งสิ้น 3,262.26 ล้านบาท ลดลง
จ านวน 2.09 ล้านบาท หรือ 0.06% (ไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน) และมีก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัท
ใหญ่ จ านวน 1,060.36 ล้านบาท ลดลง 244.04 ล้านบาท หรือ 18.71% เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2558 
 

งบก าไรขาดทุน 
ไตรมาส ไตรมาส YoY 9 เดือน 9 เดือน YoY 
3/2558 3/2559 ล้านบาท % 2558 2559 ล้านบาท % 

รายได้จากการขายและบริการ 1,087.92 1,040.34 (47.58) (4.37%) 3,264.35 3,262.26 (2.09) (0.06%) 

 
รายได้น้ าดิบ 739.45 646.56 (92.89) (12.56%) 2,263.53 2,080.52 (183.01) (8.09%) 

 
รายได้น้ าประปา 294.93 351.77 56.84 19.27% 819.23 1,054.00 234.77 28.66% 

 
รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ 53.54 42.02 (11.53) (21.53%) 181.60 127.74 (53.85) (29.66%) 

ต้นทุนขายและบริการ 548.09 518.41 (29.67) (5.41%) 1,505.02 1,574.42 69.41 4.61% 

 
ต้นทุนขายน้ าดิบ 317.99 278.65 (39.34) (12.37%) 863.39 861.65 (1.75) (0.20%) 

 
ต้นทุนขายน้ าประปา 185.51 205.49 19.99 10.77% 493.01 609.73 116.72 23.67% 

 
ต้นทุนค่าเช่าและค่าบริการ 44.60 34.28 (10.32) (23.14%) 148.61 103.05 (45.57) (30.66%) 

ก าไรขั นต้น 539.83 521.93 (17.90) (3.32%) 1,759.34 1,687.84 (71.50) (4.06%) 

 
รายได้อื่นๆ 22.84 5.33 (17.50) (76.65%) 54.20 28.39 (25.80) (47.61%) 

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 140.93 98.56 (42.37) (30.06%) 332.61 293.80 (38.81) (11.67%) 

ก าไรจากการด าเนินงาน 421.74 428.70 6.96 1.65% 1,480.93 1,422.44 (58.49) (3.95%) 

 
ต้นทุนทางการเงิน 25.65 24.89 (0.76) (2.96%) 82.17 81.54 (0.63) (0.77%) 

 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 35.62 73.96 38.33 107.61% 276.20 266.21 (9.99) (3.62%) 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ 360.47 329.86 (30.61) (8.49%) 1,122.56 1,074.69 (47.87) (4.26%) 

 
ก าไรจากการวัดมูลค่ายุติธรรม (1) 183.32 0.00 (183.32) (100.00%) 183.32 0.00 (183.32) (100.00%) 

ก าไรสุทธิ 543.79 329.86 (213.93) (39.34%) 1,305.88 1,074.69 (231.19) (17.70%) 

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 542.38 324.92 (217.46) (40.09%) 1,304.39 1,060.36 (244.03) (18.71%) 
อัตราส่วนก าไรสุทธิตอ่หุ้น (EPS) 0.326 0.195 (0.13) (40.18%) 0.784 0.637 (0.15) (18.71%) 

หมายเหตุ: ก าไรสุทธิจากการวัดมูลค่ายุติธรรมของส่วนได้เสียร้อยละ15.88 ในส่วนของเจ้าของในบริษัท เอ็กคอมธารา จ ากัด ที่กลุ่มบริษัทถือไว้ก่อนที่จะมีการรวมธุรกิจ  
             โดยมีรายละเอียดตามหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อ 21 งวดสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2558 
 

EBITDA 
ไตรมาส ไตรมาส YoY 9 เดือน 9 เดือน YoY 
3/2558 3/2559 ล้านบาท % 2558 2559 ล้านบาท % 

ก าไรจากการด าเนินงาน 421.74 428.70 6.96 1.65% 1,480.93 1,422.44 (58.49) (3.95%) 
ค่าเสื่อมราคา 93.33 95.47 2.14 2.29% 276.50 283.75 7.25 2.62% 
ค่าตัดจ าหน่าย 49.42 66.64 17.22 34.85% 117.67 200.93 83.26 70.76% 

EBITDA 564.48 590.81 26.32 4.66% 1,875.10 1,907.11 32.01 1.71% 

 
รายได้และต้นทุนค่าก่อสร้าง 

ภายใต้สัญญาสัมปทาน 
ไตรมาส ไตรมาส YoY 9 เดือน 9 เดือน YoY 
3/2558 3/2559 ล้านบาท % 2558 2559 ล้านบาท % 

รายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน 20.49 59.92 39.43 192.41% 64.73 70.72 5.99 9.26% 
ต้นทุนค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน 20.49 59.92 39.43 192.41% 64.73 70.72 5.99 9.26% 

หมายเหตุ: รายได้และต้นทุนที่จะถูกรับรูเ้มื่อมีการก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบัญชี TFRIC12 
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2.1 ธุรกิจน  าดิบ 
 

บริษัทมีรายได้จากการขายน้ าดิบส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 จ านวน 2,080.52 ล้านบาท ลดลงจ านวน 183.01 ล้าน
บาท หรือ 8.09%  โดยมีปริมาณน้ าจ าหน่ายรวม 193.36 ล้านลูกบาศก์เมตร ลดลง 18.17 ล้านลูกบาศก์เมตร หรือ 8.59% เมื่อ
เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2558 เนื่องจากแหล่งน้ าในพื้นที่ชลบุรีและฉะเชิงเทราที่มีค่อนข้างจ ากัด ท าให้บริษัทต้องบริหาร
จัดการโดยควบคุมปริมาณการจ่ายน้ าในพื้นที่ชลบุรี  เพื่อให้มีปริมาณน้ าเพียงพอตลอดทั้งปี 2559 ปัจจุบันราคาจ าหน่ายน้ าดิบเฉลี่ย 
เท่ากับ 10.76 บาทต่อลูกบาศก์เมตร เพิ่มขึ้น จ านวน 0.06 บาทต่อลูกบาศก์เมตร หรือ 0.55% เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกัน
ของปี 2558 เนื่องจากสัดส่วนน้ าดิบที่จ าหน่ายใหก้ับลูกค้ากลุ่มอุปโภคบริโภคซึ่งมีอัตราค่าน้ าที่ต่ ากว่ามีปริมาณลดลง 

หน่วย: ล้านลูกบาศก์เมตร 

ปริมาณน  าดิบ 
ไตรมาส ไตรมาส YoY  9 เดือน  9 เดือน YoY 
3/2558 3/2559  จ านวน % 2558 2559 จ านวน  % 

ปริมาณน้ าจ่าย 75.25 68.17 (7.08) (9.41%) 231.42 216.87 (14.55) (6.29%) 
ปริมาณน้ าที่ใช้ในกิจการประปาของบริษัท 6.07 8.12 2.05 33.74% 19.90 23.51 3.62 18.18% 

ปริมาณน  าจ าหน่าย 69.18 60.05 (9.13) (13.20%) 211.53 193.36 (18.17) (8.59%) 
หมายเหตุ: ปริมาณน้ าจ าหน่าย = ปริมาณน้ าจ่าย – ปริมาณน้ าที่ใช้ในกิจการประปาของกลุ่มบริษัท  

 
 

 
              ม.ค. – ก.ย. 2558 = 231.42 ล้านลูกบาศก์เมตร    ม.ค. – ก.ย. 2559 = 216.87 ล้านลูกบาศก์เมตร 

                  
 

 

                 ม.ค. – ก.ย. 2558 = 231.42 ล้านลูกบาศก์เมตร    ม.ค. – ก.ย. 2559 = 216.87 ล้านลูกบาศก์เมตร 

                  
 

   นิคมอุตสาหกรรม 60.33% 

อุปโภคบริโภค 
28.36% 

กิจการประปา
ของกลุ่มบริษัท 

8.60% สวน
อุตสาหกรรม 

1.55% 

โรงงานทั่วไป 1.16% 

  นิคมอุตสาหกรรม  64.18% 

อุปโภคบริโภค 
22.55% 

กิจการประปา
ของกลุ่มบริษัท 

10.84% 
สวน

อุตสาหกรรม 
1.45% 

โรงงานทั่วไป 0.98% 

หนองปลาไหล-มาบตาพุด-สัตหีบ 
57.96% 

ฉะเชิงเทรา-ชลบุรี 
33.52% 

หนองปลาไหล-หนองค้อ 
8.52% 

หนองปลาไหล-มาบตาพุด-สัตหีบ 
61.04% 

ฉะเชิงเทรา-ชลบุรี 
31.04% 

หนองปลาไหล-หนองค้อ 
7.91% 

ปริมาณน  าดิบจ่ายจ าแนกตามกลุ่มลูกค้า (รวมปริมาณน  าดิบที่ส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษัท) 

ปริมาณน  าดิบจ่ายจ าแนกตามพื นที่ (รวมปริมาณน  าดิบที่ส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษัท) 
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ต้นทุนหลักธุรกิจน  าดิบ 
ไตรมาส ไตรมาส YoY 9 เดือน 9 เดือน YoY 
3/2558 3/2559 ล้านบาท % 2558 2559 ล้านบาท % 

รายได้น  าดิบ 739.45 646.56 (92.89) (12.56%) 2,263.53 2,080.52 (183.01) (8.09%) 

ต้นทุนขายน  าดิบ 317.99 278.64 (39.35) (12.37%) 863.40 861.65 (1.75) (0.20%) 

 
ค่าน้ าดิบ 49.26 34.25 (15.02) (30.48%) 119.65 135.08 15.43 12.89% 

 
ค่าไฟฟ้า 138.74 128.68 (10.06) (7.25%) 369.10 336.97 (32.12) (8.70%) 

 
ค่าเสื่อมราคา 74.82 73.59 (1.24) (1.65%) 220.46 221.23 0.77 0.35% 

 
ค่าซ่อมบ ารุง 19.56 4.89 (14.67) (75.01%) 43.64 28.00 (15.64) (35.84%) 

 
ค่าใช้จ่ายอื่นๆ 35.60 37.24 1.64 4.60% 110.54 140.36 29.82 26.97% 

ก าไรขั นต้น 421.46 367.92 (53.54) (12.70%) 1,400.13 1,218.87 (181.26) (12.95%) 

 
ต้นทุนขายน้ าดิบ ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 จ านวน 861.65 ล้านบาท ลดลง 1.75 ล้านบาท หรือ 0.20% เมื่อ

เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2558 
 

1) ค่าน  าดิบ ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 จ านวน 135.08 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 15.43 ล้านบาท หรือ 12.89% เมื่อ
เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2558 เนื่องจากบริษัทซื้อน้ าดิบจากแหล่งน้ าเอกชนจ านวน 9.27 ล้านลูกบาศก์เมตร คิดเป็น
ต้นทุน 45.68 ล้านบาท ในขณะที่ช่วงเวลาเดียวกันของปี 2558 มีการซื้อน้ าดิบจากแหล่งน้ าเอกชนจ านวน 3.31 ล้านลูกบาศก์เมตร คิด
เป็นต้นทุน 15.71 ล้านบาท 
 

2) ค่าไฟฟ้า ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 จ านวน 336.97 ล้านบาท ลดลง 32.12 ล้านบาท หรือ 8.70% เมื่อ
เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2558 เนื่องจากบริษัทได้รับเงินจากการเรียกเก็บค่าผันน้ าจากอ่างเก็บน้ าประแสร์ของปี 2558 
ซึ่งลูกค้าน ามาช าระในปี 2559 จ านวน 21.32 ล้านบาท ท าให้ค่าไฟฟ้าของปี 2559 ลดลง 

 
3) ค่าเสื่อมราคา ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 จ านวน 221.23 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 0.77 ล้านบาท หรือ 0.35% เมื่อ

เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2558 
 
3) ค่าซ่อมบ ารุง ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 จ านวน 28.00 ล้านบาท ลดลง 15.64 ล้านบาท หรือ 35.84% เมื่อ

เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2558 เนื่องจากในปี 2558 เส้นท่อบางปะกง – ชลบุรีเสื่อมสภาพท าให้ท่อแตกและซ่อมแซม
หลายจุด 

 
4) ค่าใช้จ่ายอื่นๆ  ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 จ านวน 140.36  ล้านบาท เพิ่มขึ้น 29.82 ล้านบาท หรือ 26.97% 

สาเหตุหลักมาจากความจ าเป็นที่จะต้องสูบน้ าดิบจากอ่างเก็บน้ าบางพระเกินกว่าปริมาณน้ าที่ได้ตกลงกับกรมชลประทานไว้เพื่อส่งน้ าให้
ผู้ใช้น้ าในช่วงวิกฤตภัยแล้งปี 2558  ท าให้บริษัทต้องจ่ายเงินค่าน้ าดิบส่วนที่สูบเกินนั้นเป็นเงิน 27.74 ล้านบาท 

 
5) ก าไรขั นต้น ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 เท่ากับ 1,218.87 ล้านบาท ลดลง 181.26 ล้านบาท หรือ 12.95% โดยมี

อัตราก าไรขั้นต้นอยู่ท่ี 58.59% ของรายได้จากการจ าหน่ายน้ าดิบ   
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2.2 ธุรกิจน  าประปา 
 

รายได้จากการจ าหน่ายน้ าประปาส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 จ านวน 1,054.00 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 234.77 ล้านบาท 
หรือ 28.66% โดยมีปริมาณน้ าจ าหน่ายรวม 70.63 ล้านลูกบาศก์เมตร เพิ่มขึ้น 9.33 ล้านลูกบาศก์เมตร หรือ 15.23% เมื่อ
เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2558 มีสาเหตุหลักมาจากปริมาณน้ าจ าหน่ายของ บจ.เอ็กคอมธารา (ประปาราชบุรี-
สมุทรสงคราม) จ านวน 9.82 ล้านลูกบาศก์เมตร (หากไม่รวมปริมาณน้ าจ าหน่ายของ บจ.เอ็กคอมธารา บริษัทจะมีปริมาณน้ าจ าหน่าย
รวม 60.82 ล้านลูกบาศก์เมตร เพิ่มขึ้น 0.53 ล้านลูกบาศก์เมตร หรือ 0.88%)  ทั้งนี้ ราคาขายน้ าประปาเฉลี่ยอยู่ที่ 14.92 บาทต่อ
ลูกบาศก์เมตร เพิ่มขึ้น 1.56 บาทต่อลูกบาศก์เมตร หรือ 11.66% เนื่องจากราคาขายน้ าเฉลี่ยของประปาราชบุรี – สมุทรสงคราม ที่
ค่อนข้างสูงที่ 25.46 บาทต่อลูกบาศก์เมตร 

หน่วย: ล้านลูกบาศก์เมตร 

ปริมาณน  าประปา 
ไตรมาส ไตรมาส YoY 9 เดือน 9 เดือน YoY 
3/2558 3/2559 จ านวน % 2558 2559 จ านวน % 

ปริมาณน้ าจ าหน่าย (ไม่รวม บจ.เอ็กคอมธารา) 20.38 20.09 (0.29) (1.40%) 60.28 60.82 0.53 0.88% 
ปริมาณน้ าจ าหน่าย (บจ.เอ็กคอมธารา) 1.01 3.29 2.28 224.35% 1.01 9.82 8.80 867.12% 

ปริมาณน  าจ าหน่ายทั งสิ น 21.39 23.38 1.99 9.31% 61.30 70.63 9.33 15.23% 
หมายเหตุ: บริษัทรับรู้การด าเนินงานของบจ.เอ็กคอมธาราในสัดส่วนร้อยละ 90.08 ตั้งแต่ 31 สิงหาคม 2559 
 

ต้นทุนหลักธุรกิจน  าประปา 
ไตรมาส ไตรมาส YoY 9 เดือน 9 เดือน YoY 
3/2558 3/2559 ล้านบาท % 2558 2559 ล้านบาท % 

รายได้น  าประปา 294.93 351.77 56.84 19.27% 819.23 1,054.00 234.77 28.66% 

ต้นทุนขายน  าประปา 185.51 205.49 19.99 10.77% 493.01 609.73 116.72 23.67% 

 
ค่าน้ าดิบ 42.11 41.27 (0.83) (1.98%) 111.97 114.55 2.58 2.30% 

 
ค่าไฟฟ้า 36.69 33.59 (3.10) (8.45%) 103.46 109.15 5.69 5.50% 

 
ค่าสารเคมี 6.85 7.41 0.56 8.21% 17.12 21.44 4.32 25.22% 

 
คชจ.พนักงาน + Outsources 43.96 46.13 2.18 4.95% 119.23 137.70 18.47 15.49% 

 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 50.02 67.78 17.76 35.49% 117.28 200.98 83.69 71.36% 

 
ค่าใช้จ่ายอื่นๆ 5.88 9.31 3.43 58.29% 23.95 25.92 1.97 8.22% 

ก าไรขั นต้น 109.42 146.27 36.85 33.68% 326.22 444.27 118.05 36.19% 

 
ต้นทุนขายน้ าประปาส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 จ านวน 609.73 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 116.72 ล้านบาท หรือ 23.67% 

เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2558 
 

1) ค่าสารเคมี ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 จ านวน 21.44 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4.32 ล้านบาท หรือ 25.22% สาเหตุหลัก
มาจากปริมาณน้ าจ าหน่ายที่เพิ่มขึ้น และการใช้สารเคมีที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากปัญหาคุณภาพน้ าดิบ 

 
2) ค่าใช้จ่ายพนักงาน + outsources ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 จ านวน 137.70 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 18.47 ล้าน

บาท หรือ 15.49% เนื่องจากการปรับเพิ่มขึ้นของเงินเดือนพนักงาน และค่าใช้จ่ายบุคลากรของ บจ.เอ็กคอมธารา 
 
3) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 จ านวน 200.98 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 83.69 ล้านบาท 

หรือ 71.36% สาเหตุหลักจากค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายรายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตนของ บจ.เอ็กคอมธารา 
 
4) ก าไรขั นต้น ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 จ านวน 444.27 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 118.05 ล้านบาท หรือ 36.19% คิดเป็น

อัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับ 42.15%  
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2.3 รายได้ค่าเช่าอาคารและรายได้บริการ 

ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 รายได้ค่าเช่าอาคารและรายได้บริการรวม จ านวน 103.05 ล้านบาท ลดลง 45.57 ล้าน
บาท หรือ  33.66%  เกิดจากรายได้ค่าบริการที่ลดลง เนื่องจากเดิม บมจ.ยูนิเวอร์แซล ยูทีลิตี้ส์ เป็นผู้รับจ้างผลิตน้ าประปาให้กับ บจ.
เอ็กคอมธารา ซึ่งรับรู้รายได้ดังกล่าวเป็นรายได้บริการ  ในขณะที่ปัจจุบัน บจ.เอ็กคอมธารา ได้เปลี่ยนสถานะมาเป็นบริษัทย่อยของ ยูยู 
ภายหลังการลงทุนเพิ่มตั้งแต่ 31 สิงหาคม 2558 (ถือหุ้น 90.08%) จึงท าให้ยูยูไม่มีรายได้จากการให้บริการผลิตน้ าประปากับ บจ.เอ็ก
คอมธารา  
   
2.4 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร จ านวน 293.80 ล้านบาท ลดลง 38.81 ล้านบาท หรือ 
11.67% เนื่องจากบริษัทได้มีการควบคุมค่าใช้จ่ายของบริษัท และในปี 2559 กลุ่มบริษัทไม่จ าเป็นต้องตั้งส ารองค่าเผื่อหนี้สูญเพิ่มเติม
อีก 
 
2.5 ต้นทุนทางการเงิน 

ส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 ต้นทุนทางการเงิน จ านวน 81.54 ล้านบาท ลดลง 0.63 ล้านบาท หรือ 0.77% ถึงแม้ยูยูมี
ดอกเบี้ยจากเงินกู้ระยะสั้นที่เพิ่มขึ้นจ านวน 1,600 ล้านบาท เพื่อใช้ซื้อหุ้นบจ.เอ็กคอมธารา เมื่อเดือนสิงหาคม 2558 แต่เนื่องจาก
บริษัทได้มีการ Refinance เงินกู้ ส่งผลให้ต้นทุนดอกเบี้ยจ่ายลดลง โดยอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยของบริษัท ณ สิ้นเดือนกันยายน 2559 อยู่ที่ 
3.39% ต่อปี  
 
3. การวิเคราะห์สถานะการเงิน 

รายการ 
จ านวนเงิน (ล้านบาท) เพิ่ม/(ลด) 

ณ 30 กันยายน 2559 ณ 31 ธันวาคม 2558 ล้านบาท % 
สินทรัพย์รวม 19,365.90 19,627.46 (261.57) (1.33%) 
หนี้สินรวม 9,556.79 10,127.90 (571.12) (5.64%) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 9,809.11 9,499.56 309.55 3.26% 
 - ส่วนของบริษัทใหญ่ 9,602.72 9,294.69 308.03 3.31% 

 
3.1 สินทรัพย์ 

บริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ 30 กันยายน 2559 จ านวน 19,365.90 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2558 จ านวน 261.57 ล้านบาท 
หรือ 1.33% โดยมีรายการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญ ดังนี้ 

1) เงินสดและเงินลงทุนชั่วคราว จ านวน 499.76 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2558 จ านวน 674.05 ล้านบาท มาจากการ
ช าระคืนเงินกู้ระยะยาวในเดือนมีนาคมและมิถุนายน จ านวน 752.20 ล้านบาท ประกอบกับจ่ายเงินปันผลในเดือนพฤษภาคม จ านวน 
415.93 ล้านบาท และในเดือนกันยายน จ านวน 332.75 ล้านบาท สุทธิกับเงินสดที่ได้รับจากการด าเนินงานในช่วง 9 เดือนของป ี
2559 

2) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ จ านวน 13,947.03 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2558 จ านวน 681.06 ล้านบาท มาจาก
งานโครงการระหว่างก่อสร้างของบริษัทได้แก่ โครงการวางท่อประแสร์ – หนองปลาไหล และโครงการวางท่อหนองปลาไหล – หนอง
ค้อ 2 โดยสุทธิกับค่าเสื่อมราคา 

3) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน จ านวน 3,712.15 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2558 จ านวน 119.75 ล้านบาท มาจากการตัดจ าหน่าย
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนของ บจ.เอ็กคอมธารา 
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3.2 หนี สิน 
 
บริษัทมีหนี้สินรวม ณ 30 กันยายน 2559 จ านวน 9,556.79 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2558 จ านวน 571.12 ล้านบาท หรือ 

5.64%  โดยมีรายการหลักที่เปลี่ยนแปลง ดังนี้ 
 
1) เจ้าหนี้จากการซื้อสินทรัพย์ถาวร จ านวน 175.83 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2558 จ านวน 112.25 ล้านบาท มาจาก

เจ้าหนี้โครงการก่อสร้างของบริษัทที่ด าเนินการอยู่ ณ ปัจจุบัน 
 
2) เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน จ านวน 4,008.80 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2558 จ านวน 808.20 ล้านบาท 

เนื่องจากบริษัทได้ช าระคืนเงินกู้ที่ถึงก าหนดช าระ 
 
3.3 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ ณ 30 กันยายน 2559 จ านวน 9,602.72 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2558 

จ านวน 308.03 ล้านบาท หรือ 3.31% เนื่องจากก าไรสุทธิสะสมในช่วง 9 เดือนของปี 2559 หลังหักการจ่ายเงินปันผล 
 
4. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 
 

รายการ ณ 30 กันยายน 2559 ณ 30 กันยายน 2558 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร     
อัตราก าไรขั้นต้น /รายได้ขายและบริการ (%) 51.74% 53.90% 
อัตราก าไรสุทธิ /รายได้ขายและบริการ(%) 32.94% 34.39% 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (ROE) (%) 14.40% 16.21% 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) (%) 6.93% 8.28% 

อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินและภาระหนี สิน     
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (เท่า)  0.99 1.12 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและเงินต้น (DSCR) (เท่า) 2.18 2.47 

หมายเหตุ: (1) อัตราก าไรขั้นต้น ไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทานและรายได้อื่นๆ 
(2) อัตราก าไรสุทธิ ไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน 
(3) ก าไรสุทธิในปี 2558 ก่อนหักค่าใช้จ่ายทางภาษีจากการขายหุ้น 15.88% ที่บริษัทถืออยู่ในบจ.เอ็กคอมธาราให้ยูยู  

 
ผลการด าเนินงานส าหรับรอบ 9 เดือนของปี 2559 ของบริษัทและบริษัทย่อย มีการปรับลดอัตราก าไรลงเล็กน้อยแต่ยังมี

ความสามารถในการท าก าไรอยู่ในเกณฑ์ดี  เนื่องจากอัตราก าไรขั้นต้นที่ลดลงของธุรกิจน้ าดิบ โดยมีอัตราก าไรขั้นต้น 51.74% และ
อัตราก าไรสุทธิ 32.94% ส าหรับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (ROE) อยู่ที่ 14.40%  และอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 
อยู่ที่ 6.93% ซึ่งลดลงจากปี 2558 เนื่องจากบริษัทมีการลงทุนในโครงการขนาดใหญ่เพื่อรองรับการความต้องการใช้น้ าในอนาคต  
ในขณะที่อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้นปรับสูงขึ้นอยู่ที่ 0.99 เท่า จากเงินกู้ของบริษัทย่อยเพื่อน าไปช าระค่าซื้อหุ้น บจ.เอ็กคอมธารา  
อย่างไรก็ดี หากพิจารณาสุทธิจากเงินฝากธนาคารและเงินลงทุนระยะสั้นแล้ว อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 0.87 
เท่า ความสามารถในการช าระหนี้ของบริษัทยังคงอยู่ในเกณฑ์ดีโดยมีอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและเงินต้น  (DSCR) 
ที่ 2.18 เท่า  
 


