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1. เหตุการณสําคัญของบริษัทในไตรมาส 2 ป 2559 ท่ีเกี่ยวของกับการดําเนินการ 
1.1 สภาวะเศรษฐกิจ  

เศรษฐกิจในไตรมาส 2 ป 2599 ขยายตัวเล็กนอยจากไตรมาสกอนหนา โดยมีปจจัยสนับสนุนไดแกการบริโภคภาคเอกชน  

และการทองเท่ียว การบริโภคของภาคเอกชนเพ่ิมข้ึนจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐ รายไดครัวเรือนท่ีเพ่ิมมากข้ึนของ

เกษตรกรจากอานิสงคราคาสินคาการเกษตรท่ีปรับสูงข้ึนและมาตรการชวยเหลือของรัฐบาลในชวงภัยแลง และความเช่ือมั่นท่ี

เพ่ิมมากข้ึนหลังสถานการณภัยแลงมีแนวโนมคลี่คลาย  อยางไรก็ตามสถานการณภัยแลงในชวงท่ีผานสงผลใหอัตราเงินเฟอ

ท่ัวไปเปนบวก  เน่ืองจากราคาอาหารสดท่ีปรับสูงข้ึนจากผลผลิตทางการเกษตรท่ีลดลง   ดานการทองเท่ียว จํานวน

นักทองเท่ียวตางชาติเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.4 จากไตรมาสกอน อีกท้ังจํานวนนักทองเท่ียวไทยเพ่ิมข้ึนเชนกันจากการท่ีภาครัฐมี

มาตรการภาษีเพ่ือสนับสนุนการทองเท่ียวและจัดอบรมสัมนาภายในประเทศ     ดานการผลิตภาคอุตสาหกรรม  ดัชนีผลผลิต

อุตสาหกรรม (MPI) ในไตรมาส 2 ของป 2559 ขยายตัวเล็กนอยท่ีรอยละ 1.5 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน แตเปนผล

ของฐานท่ีต่ําในปกอนและปจจัยช่ัวคราว โดยอุตสาหกรรมหลักท่ีขยายตัว ไดแก การผลิตยานยนตท่ีขยายตัวเน่ืองจากการ

เปดตัวรถยนตรุนใหม และการผลิตเครื่องใชไฟฟาท่ีเพ่ิมข้ึนตามความตองการเครื่องปรับอากาศท่ีมากข้ึน โดยเฉพาะในประเทศ

แถบอาเซียนและยุโรปท่ีซึ่งเปนผลจากสภาพอากาศท่ีรอนกวาปกติ  อยางไรก็ตาม การสงออกโดยรวมในไตรมาส 2 ป 2559 

ลดลงรอยละ 3.1 จากชวงเวลาเดียวกันของปกอนหนาจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจคูคา และความไมแนนอนท่ีเกิดข้ึนหลัง 

Brexit(1)  จึงสงผลตอการเติบโตของรายไดการขายนํ้าดิบ อยางไรก็ตามการขายนํ้าประปาของบริษัทยังคงมีการเติบโตท่ีดี 

 

1.2 สถานการณน้ําปจจุบัน 

ณ วันท่ี 29 กรกฏาคม 2559 แหลงนํ้าในพ้ืนท่ีชลบุรีและระยองมีปริมาณนํ้าต่ํากวาคาเฉลี่ยคอนขางมาก โดยปริมาณนํ้าในอาง

เก็บนํ้าหลักของบริษัทในพ้ืนท่ีระยองและชลบุรีเฉลี่ยอยูท่ี 45% และ 19% ของความจุอางเก็บนํ้าตามลําดับ เน่ืองจากปริมาณ

นํ้าในพ้ืนท่ีชลบุรีมีนอย  บริษัทจึงไดเพ่ิมปริมาณสูบผันนํ้าจากพ้ืนท่ีระยองไปยังพ้ืนท่ีชลบุรี  อยางไรก็ตามในเดือนกรกฏาคม

ปริมาณนํ้าในแตละพ้ืนท่ีเริ่มปรับเพ่ิมข้ึนอันเน่ืองมาจากปริมาณนํ้าฝนท่ีตกมายังพ้ืนท่ีกักเก็บนํ้า  

ตาราง 1 : ปริมาณนํ้าในอางเก็บนํ้าหลักของบริษัท ณ วันท่ี 29 กรกฎาคม 2559 
หนวย : ลานลูกบาศกเมตร 

รายการ 
ชลบุรี ระยอง 

บางพระ หนองคอ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ ประแสร 

ปริมาณน้ํา  23.32 3.43 17.10 56.58 30.01 136.98 

รอยละของความจ ุ 20% 16% 22% 35% 75% 55% 

คาเฉล่ีย (2547 – 2558) 45.28 9.60 46.39 111.07 28.05 154.62 

เปรียบเทียบคาเฉล่ีย (2547 – 2558) (21.96) (6.17) (29.29) (54.49) 1.96 (17.64) 
 

 
 
1.3 เหตุการณสําคัญอ่ืนๆ 

1. เมื่อวันท่ี 14 มิถุนายน 2559 TRIS RATING ไดประกาศคงอันดับเครดิตองคกรและอันดับเครดิตหุนกูไมดอยสิทธิ ไมมี

หลักประกันของบริษัทท่ีระดับ ‘A+’ ดวยแนวโนม ‘Stable’ ซึ่งสะทอนถึงสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกรงของบริษัทและ

ความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจท่ีอยูในระดับต่ํา  นอกจากน้ี TRIS RATING ยังไดประกาศคงอันดับเครดิตองคกรของ บมจ. ยู

นิเวอรแซล ยูทีลิตี้ส (ยูยู) ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท  ท่ีระดับ “A-” ดวยแนวโนม ‘Stable’ ซึ่งสะทอนถึงความเสี่ยงใน

การดําเนินธุรกิจในระดับต่ํา ตลอดจนอุปสงคท่ีเติบโตอยางตอเน่ืองของอุตสาหกรรมนํ้าประปา และกระแสเงินสดท่ี

สม่ําเสมอของยูยู 

รายงานและวิเคราะหผลการดําเนินงานของฝายจัดการ ประจําไตรมาส 2 ป 2559 

(1) แหลงที่มา:  ธนาคารแหงประเทศไทย. (2559).  รายงานเศรษฐกิจและการเงินเดือนมิถุนายน 2559 [ออนไลน]. จาก 

https://www.bot.or.th/English/MonetaryPolicy/EconomicConditions/PressRelease/Pages/default.aspx 
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2. การวิเคราะหผลการดําเนินการ 

2.1.  สรุปผลการดําเนินงาน 

ครึ่งปแรกของป 2559 บริษัทและบริษัทยอย มีรายไดจากการขายและบริการรวมท้ังสิ้น 2,232.71 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจํานวน 

12.05 ลานบาท หรือ 0.54% (หากไมรวมรายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน จะมีรายไดจากการขายและบริการรวม 

2,221.92 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจํานวน 45.48 ลานบาท หรือ 2.09%) และมีกําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนบริษัทใหญ จํานวน 

735.44 ลานบาท ลดลง 26.57 ลานบาท หรือ -3.49% เมื่อเทียบกับครึ่งปแรกของป 2558 

ตาราง 2 : ภาพรวมผลการดําเนินงานของบริษัท  (สําหรับ 1H/2559) 

รายการ 
จํานวนเงิน (ลานบาท) เพ่ิม (ลด) 

1H/2559 % 1H/2558 % ลานบาท % 

น้ําดิบจําหนาย (ลานลูกบาศกเมตร) 133.30   142.34   (9.04) (6.35%) 

น้ําประปาจําหนาย (ลานลูกบาศกเมตร) 47.25   39.91   7.34 18.40% 

       

รายไดจากการขายและบริการ 2,232.71 100.00% 2,220.67 100.00% 12.05  0.54% 

   รายไดน้ําดิบ 1,433.96  64.22% 1,524.08 68.63% (90.12) (5.91%) 

   รายไดน้ําประปา 702.23 31.45% 524.30 23.61% 177.93  33.94% 

   รายไดคาเชาและคาบริการ 85.73 3.84% 128.05 5.77% (42.33) (33.05%) 

   รายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน
(1)

 10.80 0.48% 44.23 1.99% (33.44) (75.59%) 

ตนทุนขายและบริการ 1,066.80 47.78% 1,001.16 45.08% 65.64  6.56% 

   ตนทุนขายน้ําดิบ 583.00 26.11% 545.41 24.56% 37.59  6.89% 

   ตนทุนขายน้ําประปา 404.23 18.11% 307.50 13.85% 96.73  31.46% 

   ตนทุนคาเชาและคาบริการ 68.77 3.08% 104.02 4.68% (35.25) (33.89%) 

   ตนทุนคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน
(1)

 10.80 0.48% 44.23 1.99% (33.44) (75.59%) 

กําไรข้ันตน 1,165.91 52.22% 1,219.51 54.92% (53.60) (4.40%) 

   รายไดอ่ืนๆ 23.06 1.03% 31.36 1.41% (8.30) (26.47%) 

   คาใชจายขายและบริหาร 195.24 8.74% 191.68 8.63% 3.56  1.86% 

กําไรกอนตนทุนการเงินและภาษีฯ (EBIT) 993.74 44.51% 1,059.19 47.70% (65.46) (6.18%) 

   ตนทุนทางการเงิน 56.66 2.54% 56.52 2.55% 0.14  0.24% 

กําไรกอนภาษีฯ (EBT) 937.08 41.97% 1,002.67 45.15% (65.59) (6.54%) 

   คาใชจายภาษีเงินได 192.25 8.61% 197.58 8.90% (5.32) (2.69%) 

กําไรสุทธิจากการดําเนินงานปกติ 744.83 33.36% 805.10 36.25% (60.27) (7.49%) 

คาใชจายทางภาษีจากการจําหนายหุน Egcom 
Tara 

(2)
 

N/A  N/A 43.00 1.94% (43.00) (100%)  

กําไรสุทธิ 744.83 33.36% 762.10 34.32% (17.27) (2.27%) 

กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ 735.44 32.94% 762.01 34.31% (26.57) (3.49%) 

อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (EPS) 0.44   0.46   (0.02) (3.49%) 

       

EBITDA 1,316.31 58.96% 1,310.62 59.02% 5.69  0.43% 

หมายเหตุ : (1) เปนรายไดและตนทุนที่จะถูกรับรูเมื่อมีการกอสรางภายใตสัญญาสัมปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบัญชี TFRIC12 
(2) คาใชจายทางภาษีเงินไดจากการที่บริษัทจําหนายหุน บจก.เอ็กคอมธารา ใหกับ บมจ. ยูนิเวอรแซล ยูทีลิตี้ส เมื่อวันที่ 17 มิถุนายน 2558 
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2.2 ธุรกิจน้ําดิบ 

2.2.1 บริษัทมีรายไดจากการขายนํ้าดิบในครึ่งปแรกของป 2559 รวม 1,433.96 ลานบาท ลดลงจํานวน 90.12 ลานบาท หรือ      

-5.91% YOY  โดยมีปริมาณจําหนายนํ้าดิบรวม 133.30 ลานลูกบาศกเมตร (ไมรวมปริมาณนํ้าดิบท่ีสงใหกิจการประปาของ

บริษัทและบริษัทยอย จํานวน 15.40 ลานลูกบาศกเมตร) ลดลง 9.04 ลานลูกบาศกเมตรหรือ -6.35%  เน่ืองจากแหลงนํ้าใน

พ้ืนท่ีชลบุรีและฉะเชิงเทราท่ีมีคอนขางจํากัด ทําใหบริษัทตองบริหารจัดการโดยควบคุมปริมาณการจายนํ้าในพ้ืนท่ีชลบุรี  

เพ่ือใหมีปริมาณนํ้าเพียงพอตลอดท้ังป 2559  ท้ังน้ีบริษัทไดเรงกอสรางโครงการวางทอสงนํ้าหนองปลาไหล-หนองคอเสนท่ี 2 

ซึ่งใชงานไดเมื่อสิ้นเดือนเมษายน 2559 เพ่ือใหสามารถผันนํ้าจากพ้ืนท่ีระยองไปยังพ้ืนท่ีชลบุรีและฉะเชิงเทราไดเพ่ิมข้ึน   

ปจจุบันราคาจําหนายนํ้าดิบเฉลี่ย เทากับ 10.76 บาทตอลูกบาศกเมตร เพ่ิมข้ึนเมื่อเทียบกับป 2558 จํานวน 0.05 บาทตอ

ลูกบาศกเมตร หรือ 0.47%  เน่ืองจากสัดสวนนํ้าดิบท่ีจําหนายใหกับลูกคากลุมอุปโภคบริโภคซึ่งมีอัตราคานํ้าท่ีต่ํากวามี

ปริมาณลดลง 

ภาพท่ี 1 : ปริมาณนํ้าดิบจายจําแนกตามกลุมลูกคา (รวมปริมาณนํ้าดิบท่ีสงใหกิจการประปาในกลุมบริษัท) 

    ม.ค. – มิ.ย. 2559 = 148.70 ลานลูกบาศกเมตร                   ม.ค. – มิ.ย. 2558 = 156.17  ลานลูกบาศกเมตร       

 

หมายเหตุ ปริมาณนํ้าจําหนาย =  ปริมาณนํ้าจาย – ปริมาณนํ้าใชในกิจการประปาของกลุมบริษัท  
 

ภาพท่ี 2 : ปริมาณนํ้าดิบจายจําแนกตามพ้ืนท่ี (รวมปริมาณนํ้าดิบท่ีสงใหกิจการประปาในกลุมบริษัท) 
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2.2.2 ตนทุนขายนํ้าดิบสําหรับครึ่งปแรกของป 2559 รวม 583.00 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 37.59 ลานบาท หรือ 6.89% YoY       

ดังแสดงในตารางท่ี 3  

ตาราง 3 : ตนทุนหลักธุรกิจนํ้าดิบสําหรับไตรมาส 2 และ 6 เดือนแรกของป 2559  

รายการ 
Q2/2559 Q2/2558 เปลี่ยนแปลง 1H/2559 1H/2558 เปลี่ยนแปลง 

(ล.บ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) (ล.บ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) 

ปริมาณ(ลานลบ.ม.) 68.26 -  73.22  - (4.97) (6.78%) 133.30 -  142.34  (9.04) (6.35%) 

             

รายได-นํ้าดิบ 734.35 100% 782.77 100% (48.42) (6.19%) 1,433.96 100% 1,524.08 100% (90.12) (5.91%) 

ตนทุนขายนํ้าดิบ 311.79 42.46% 300.83 38.43% 10.96 3.64% 583.00 40.66% 545.41 35.79% 37.59 6.89% 

- คาน้ําดิบ 49.94 6.80% 36.73 4.69% 13.22 35.99% 100.83 7.03% 70.39 4.62% 30.44 43.25% 

- คาไฟฟา 109.08 14.85% 135.05 17.25% (25.97) (19.23%) 208.29 14.53% 230.36 15.11% (22.06) (9.58%) 

- คาเส่ือมราคา 74.00 10.08% 73.37 9.37% 0.63 0.86% 147.65 10.30% 145.64 9.56% 2.00 1.38% 

- คาซอมบํารุง 11.23 1.53% 11.71 1.50% (0.48) (4.08%) 23.11 1.61% 24.08 1.58% (0.97) (4.02%) 

- คาใชจายอื่นๆ 67.53 9.20% 43.97 5.62% 23.56 53.58% 103.12 7.19% 74.94 4.92% 28.18 37.60% 

กําไรขั้นตน 422.57 57.54% 481.94 61.57% (59.37) (12.32%) 850.96 59.34% 978.67 64.21% (127.71) (13.05%) 

 

(1) คาน้ําดิบ จํานวน 100.83 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 30.44 ลานบาท หรือ 43.25% เน่ืองจากบริษัทซื้อนํ้าดิบจากแหลงนํ้า

เอกชนจํานวน 8.38 ลานลูกบาศกเมตร คิดเปนตนทุน 40.70 ลานบาท ในขณะท่ีชวงเวลาเดียวกันของป 2558 ยัง

ไมมีการซื้อนํ้าดิบจากแหลงนํ้าเอกชน 

(2) คาไฟฟา  จํานวน 208.29 ลานบาท ลดลง 22.06 ลานบาท หรือ -9.58% เน่ืองจากบริษัทไดรับเงินจากการเรียก

เก็บคาผันนํ้าจากอางเก็บนํ้าประแสรของป 2558 ซึ่งลูกคานํามาชําระในป 2559 จํานวน 21.32 ลานบาท  ทําให

ตนทุนคาไฟฟาในครึ่งปแรกของป 2559 ลดลง  หากไมรวมรายไดคาผันนํ้าจากอางเก็บนํ้าประแสรของป 2558 ซึ่ง

เรียกเก็บจากลูกคาดังกลาว  บริษัทจะมีตนทุนคาไฟฟา 228.96 ลานบาท ลดลง 3.56 ลานบาท หรือ -1.53% จาก

ชวงเดียวกันของปกอน 

(3) คาใชจายอ่ืนๆ  จํานวน 103.12  ลานบาท เพ่ิมข้ึน 28.18  ลานบาท หรือ 37.60%  สาเหตุหลักมาจากความ

จําเปนท่ีจะตองสูบนํ้าดิบจากอางเก็บนํ้าบางพระเกินกวาปริมาณนํ้าท่ีไดตกลงกับกรมชลประทานไวเพ่ือสงนํ้าใหผูใช

นํ้าในชวงวิกฤตภัยแลงป 2558  ทําใหบริษัทตองจายเงินคานํ้าดิบสวนท่ีสูบเกินน้ันเปนเงิน 27.74 ลานบาท 

(4) กําไรขั้นตน เทากับ 850.96 ลานบาท ลดลง 127.71 ลานบาท หรือ -13.05% โดยมีอัตรากําไรข้ันตนอยูท่ี  

59.34% ของรายไดจากการจําหนายนํ้าดิบ   

 

2.3 ธุรกิจน้ําประปา 

2.3.1 รายไดจากการจําหนายนํ้าประปาครึ่งปแรกของป 2559 เทากับ 702.23 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 177.93 ลานบาท หรือ 

33.94% โดยมีปริมาณจําหนาย 47.25 ลานลูกบาศกเมตร เพ่ิมข้ึน 7.34 ลานลูกบาศกเมตร หรือ 18.40%  มีสาเหตุหลักจาก

ปริมาณนํ้าจําหนายของ บจก.เอ็กคอมธารา (ประปาราชบุรี-สมุทรสงคราม) จํานวน 6.52 ลานลูกบาศกเมตร (หากไมรวม

ปริมาณนํ้าจําหนายของ บจก.เอ็กคอมธารา บริษัทจะมีปริมาณนํ้าจําหนายรวม 40.72 ลานลูกบาศกเมตร เพ่ิมข้ึน 0.82 ลาน

ลูกบาศกเมตร หรือ 2.05%)  ท้ังน้ี ราคาขายนํ้าประปาเฉลี่ยอยูท่ี 14.86 บาทตอลูกบาศกเมตร เพ่ิมข้ึน 1.72 บาทตอลูกบาศก

เมตร หรือ 13.12% เน่ืองจากราคาขายนํ้าเฉลี่ยของประปาราชบุรี-สมทุรสงคราม ท่ีคอนขางสูงท่ี 25.27 บาทตอลูกบาศกเมตร     
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2.3.2 ตนทุนขายนํ้าประปาสําหรับครึ่งปแรกของป 2559 เทากับ 404.23 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 96.73 ลานบาท หรือ 31.46% 

โดยมรีายละเอียดแสดงในตารางท่ี 4 
 

ตาราง 4 ตนทุนหลักธุรกิจนํ้าประปาสําหรบัไตรมาส 2 และ 6 เดือนของป 2559  

รายการ 
Q2/2559 Q2/2558 เปลี่ยนแปลง 1H/2559 1H/2558 เปลี่ยนแปลง 

(ล.บ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) (ล.บ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) 

ปริมาณ(ลานลบ.ม.) 24.18   20.42   3.76 18.40% 47.25   39.91   7.34 18.40% 

             

รายได-น้ําประปา 357.68 100% 268.17 100% 89.51 33.38% 702.23 100% 524.30 100% 177.93 33.94% 

ตนทุนขายน้าํประปา 205.33 57.41% 158.20 58.99% 47.14 29.80% 404.23 57.56% 307.50 58.65% 96.73 31.46% 

- คาน้ําดิบ 38.75 10.83% 34.65 12.92% 4.10 11.83% 73.28 10.43% 69.87 13.33% 3.41 4.88% 

- คาไฟฟา 37.21 10.40% 33.90 12.64% 3.31 9.77% 75.56 10.76% 66.76 12.73% 8.79 13.17% 

- คาสารเคม ี 6.84 1.91% 5.04 1.88% 1.80 35.78% 14.03 2.00% 10.27 1.96% 3.76 36.57% 

- คชจ.พนักงาน+ 
Outsources 

46.71 13.06% 38.80 14.47% 7.92 20.40% 91.56 13.04% 75.27 14.36% 16.29 21.65% 

- คาเส่ือมราคา+ตัด

จําหนาย 

65.55 18.33% 36.23 13.51% 29.32 80.94% 133.20 18.97% 67.26 12.83% 65.94 98.03% 

- คาใชจายอื่นๆ 10.28 2.87% 9.59 3.58% 0.69 7.18% 16.61 2.37% 18.07 3.45% (1.46) (8.07%) 

กําไรข้ันตน 152.35 42.59% 109.97 41.01% 42.38 38.53% 298.00 42.44% 216.80 41.35% 81.20 37.45% 

 
(1) คาไฟฟา จํานวน 75.56 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 8.79 ลานบาท หรือ 13.17% เน่ืองจากปริมาณนํ้าจําหนายท่ีเพ่ิมมากข้ึน 

(2) คาสารเคมี จํานวน 14.03 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 3.76 ลานบาท หรือ 36.57% สาเหตุหลักมาจากปริมาณนํ้าจําหนายท่ี

เพ่ิมข้ึน และการใชสารเคมีท่ีเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากปญหาคณุภาพนํ้าดิบ 

(3) คาใชจายพนักงาน + outsources  จํานวน 91.56 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 16.29 ลานบาท หรือ 21.65% เน่ืองจาก

การปรับเพ่ิมข้ึนของเงินเดือนพนักงาน และคาใชจายบุคลากรของ บจก.เอ็กคอมธารา  

(4) คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย จํานวน 133.20 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 65.94 ลานบาท หรือ 98.03% สาเหตุหลัก

จากคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายรายการสินทรัพยไมมีตัวตนของ บจก.เอ็กคอมธารา จํานวน 68.21 ลานบาท 

(5) กําไรขั้นตน จํานวน 298.00 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 81.20 ลานบาท หรือ 37.50%  คิดเปนอัตรากําไรข้ันตนเทากับ 

42.44%  

 

2.4 รายไดคาเชาอาคารและรายไดบริการ 

ครึ่งปแรกของป 2559 รายไดคาเชาอาคารและรายไดบริการมีจํานวน 85.73 ลานบาท ลดลง 42.33 ลานบาท หรือ  -33.05%  

เน่ืองจากเดิม บมจ.ยูนิเวอรแซล ยูทีลิตี้ส (ยูยู) เปนผูรับจางผลิตนํ้าประปาใหกับ บจก.เอ็กคอมธารา ซึ่งรับรูรายไดดังกลาวเปน

รายไดบริการ  ในขณะท่ีปจจุบัน บจก.เอ็กคอมธารา ไดเปลี่ยนสถานะมาเปนบริษัทยอยของ ยูย ู ภายหลังการลงทุนเพ่ิมตั้งแต 

31 สิงหาคม 2558 (ถือหุน 90.08%)  จึงทําใหยูยูไมมีรายไดจากการใหบริการผลิตนํ้าประปากับ บจก.เอ็กคอมธารา  
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2.5 คาใชจายในการขายและบริหาร  

สําหรับครึ่งปแรกของป 2559 มีจํานวน 195.24 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 3.56 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึน 1.86% เน่ืองจากคาใชจาย

ประชาสัมพันธ  คาใชจายในการปรับโครงสรางการบริหารเพ่ือเตรียมความพรอมสําหรับการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

ของยูยู และการขยายพ้ืนท่ีสํานักงานของยูยู อยางไรก็ตามบริษัทไดควบคุมคาใชจายบริหารอ่ืนๆ อาทิ คาท่ีปรึกษา สงผลให

คาใชจายปรับเพ่ิมข้ึนเล็กนอย 

 

2.6 ตนทุนทางการเงิน  

สําหรับครึ่งปแรกของป 2559  มีจํานวนท้ังสิ้น 56.66 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 0.14 ลานบาท หรือ 0.24%  เน่ืองจากหกเดือนแรก

ของป 2559 ยูยูมีดอกเบ้ียจากเงินกูระยะสั้น 1,600 ลานบาท ท่ีใชซื้อหุนบมจ. เอ็กคอมธารา เมื่อวันท่ี 31 สิงหาคม 2558    

อยางไรก็ตามอัตราดอกเบ้ียเฉลี่ยของบริษัทปรับลดลงจากชวงเวลาเดียวกันของปกอน  

 

3. การวิเคราะหสถานะการเงิน 

ตาราง 5 : แสดงภาพรวมงบแสดงฐานะการเงิน 

รายการ 
จํานวนเงิน (ลานบาท) เพ่ิม/(ลด) 

ณ 30 มิถุนายน 2559 ณ 31 ธันวาคม 2558 ลานบาท % 

สินทรัพยรวม 19,335.35 19,627.46 (292.11) (1.49%) 

หน้ีสินรวม 9,518.40 10,127.90 (609.51) (6.02%) 

รวมสวนของผูถือหุน 9,816.96 9,499.56 317.39 3.34% 

- สวนของบริษัทใหญ 9,611.40 9,294.69 316.70 3.41% 

 

3.1 สินทรัพย 

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2559 บริษัทมีสินทรัพยรวม จํานวน 19,335.35 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2558 จํานวน 292.11 ลาน

บาท หรือ -1.49% โดยมีรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสําคัญ ดังน้ี 

(1) เงินสดและเงินลงทุนช่ัวคราว รวมจํานวน 591.27 ลานบาท ลดลง 582.55 ลานบาท จากการชําระคืนเงินกู

ระยะยาวในเดือนมีนาคมและมิถุนายน 2559 จํานวน 752.20 ลานบาท ประกอบกับจายเงินปนผลในเดือน

พฤษภาคม จํานวน 415.93 ลานบาท สุทธิกับเงินสดท่ีไดรับจากการดําเนินงานระหวาง 6 เดือนแรกของป

2559 

(2) ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ จํานวน 13,725.56 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 459.59 ลานบาท มาจากการโครงการ

ระหวางกอสรางของบริษัทสุทธิกับคาเสื่อมราคา 

 

3.2 หนี้สนิ 

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2559 บริษัทมีหน้ีสินรวม จํานวน 9,518.40 ลานบาท ลดลงจากสิ้นปกอนจํานวน 609.51 ลานบาท หรือ  

-6.02%  โดยมีรายการหลักท่ีเปลีย่นแปลง ดังน้ี  

(1) เจาหน้ีจากการซื้อสินทรัพยถาวรจาํนวน 129.19 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 65.61 ลานบาท มาจากเจาหน้ีโครงการ

กอสรางของบริษัทท่ีดําเนินการอยู ณ ปจจุบัน   



บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน) 
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(2) เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน จํานวน 4,008.80 ลานบาท ลดลง 752.00 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทได

ชําระคืนเงินกูท่ีถึงกําหนดชําระในเดือนมีนาคมและมิถุนายน 2559 
 
3.3 สวนของผูถือหุน 
 
ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2559 บริษัทมีสวนของผูถือหุนสวนของบริษัทใหญ จํานวน 9,611.40 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2558 

จํานวน 316.70  ลานบาท หรือ 3.41% เน่ืองจากกําไรสุทธิสะสมในชวง 6 เดือนแรกของป 2559 หลังหักการจายเงินปนผล 
 
 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 

ตาราง 6 : แสดงอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคญั 

รายการ (งบการเงินรวม) 
ณ 30 มิถุนายน 

2559 
ณ 30 มิถุนายน 

2558 (3) 

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร     

อัตรากําไรข้ันตน /รายไดจากการขายและบริการ (%) (1) 52.47% 56.03% 

อัตรากําไรสุทธิ /รายไดจากการขายและบริการ (%) (2)  33.52% 36.99% 

อัตราผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน (ROE) (%)  14.43% 16.34% 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) (%)  7.37% 9.08% 

อัตราสวนโครงสรางทางการเงินและภาระหนีส้ิน     

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุน (D/E) (เทา) 0.99 0.90 

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบ้ียและเงินตน (DSCR) (เทา) 2.31 2.44 
หมายเหตุ  (1) อัตรากําไรขั้นตน ไมรวมรายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทานและรายไดอื่นๆ    

(2) อัตรากําไรสุทธิ ไมรวมรายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน 
(3) กําไรสุทธิในป 2558 กอนหักคาใชจายทางภาษีจากการขายหุน 15.88% ที่บริษัทถืออยูในบมจ.เอ็กคอมธาราใหยูยู  

 
ผลการดําเนินงานในครึ่งปแรกของป 2559 ของบริษัทและบริษัทยอย มีการปรับลดอัตรากําไรลงเล็กนอยแตยังมีความสามารถ

ในการทํากําไรอยูในเกณฑดี  เน่ืองจากอัตรากําไรข้ันตนท่ีลดลงของธุรกิจนํ้าดิบ โดยมีอัตรากําไรข้ันตน 52.47% และอัตรา

กําไรสุทธิ 33.52% สําหรับอัตราผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน(ROE) อยูท่ี 14.43%  และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) 

อยูท่ี 7.37% ซึ่งลดลงจากป 2558 เน่ืองจากบริษัทมีการลงทุนในโครงการขนาดใหญเพ่ือรองรับการความตองการใชนํ้าใน

อนาคต  ในขณะท่ีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุนปรับสูงข้ึนอยูท่ี 0.99 เทา จากเงินกูของบริษัทยอยเพ่ือนําไปชําระคาซื้อหุน 

บจก.เอ็กคอมธารา  อยางไรก็ดี หากพิจารณาสุทธิจากเงินฝากธนาคารและเงินลงทุนระยะสั้นแลว อัตราสวนหน้ีสินสุทธิตอ

สวนของผูถือหุน เทากับ 0.93 เทา  ความสามารถในการชําระหน้ีของบริษัทยังคงอยูในเกณฑดีโดยมีอัตราสวนความสามารถ

ในการชําระดอกเบ้ียและเงินตน (DSCR) ท่ี 2.31 เทา  

 


