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 หน้าท่ี 1 
 
 

 

 
1. เหตุการณ์ส้าคัญของบริษัทในไตรมาส 1 ปี 2559 ที่เกี่ยวข้องกับการด้าเนินการ 
1.1 สภาวะเศรษฐกิจ 
เศรษฐกิจในไตรมาส  1 ปี 2559 ชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน การบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวต่่า เนื่องจากการเร่งใช้จ่ายในช่วงปลายปี 2558  ประกอบกับก่าลังซื้อของผู้บริโภคที่ซบเซา และการส่งออกท่ียังไม่ฟื้น
ตัว การผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลง 1.1% เมื่อเทียบกับระยะเวลาเดียวกันปีก่อน โดยภาคอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกับการใช้น้่า
ของบริษัท เช่น ปิโตรเลียม ผลิตภัณฑ์เหล็ก และ รถยนต์ ยังคงหดตัว ส่งผลให้การใช้น้่าดิบของลูกค้าในกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม
และโรงงานของบริษัทปรับลดลงเล็กน้อย  ด้านการท่องเที่ยว จ่านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มขึ้น 15.5% จากช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน จากจ่านวนนักท่องเที่ยวชาวจีนที่ขยายตัวต่อเนื่อง และการเปิดขยายเส้นทางบินระหว่างประเทศของสายการบิน
ต้นทุนต่่า 

1.2 สถานการณ์น ้าปัจจุบัน 
ณ วันท่ี 29 เมษายน 2559 แหล่งน้่าในพื้นที่ระยองมีปริมาณต่่ากว่าค่าเฉลี่ยเล็กน้อย แต่ยังคงเพียงพอต่อความต้องการใช้น้่าใน
พื้นที่ ในขณะที่แหล่งน้่าในพื้นที่ชลบุรีมีปริมาณน้่าอยู่ในระดับต่่า โดยปริมาณน้่าในอ่างเก็บน้่าหลักของบริษัทในพื้นที่ระยอง
และชลบุรีเฉลี่ยอยู่ท่ี 51% และ 19% ของความจุอ่างเก็บน้่าตามล่าดับ ซึ่งบริษัทได้เริ่มด่าเนินมาตรการสูบผันน้่าจากอ่างเก็บ
น้่าประแสร์ตั้งแต่เดือนธันวาคม 2558 รวมถึงได้เพิ่มปริมาณสูบผันน้่าจากพื้นที่ระยองไปยังพื้นที่ชลบุรี   

ตาราง 1 : ปริมาณน้่าในอ่างเก็บน้่าหลักของบริษัท ณ วันท่ี 29 เมษายน 2559 
หน่วย : ล้านลูกบาศก์เมตร 

รายการ 
ชลบุร ี ระยอง 

บางพระ หนองค้อ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ่ ประแสร์ 
ปริมาณน้่า  23.85 2.39 21.59 92.19 27.67 154.68 
ร้อยละของความจ ุ 20% 11% 27% 56% 61% 52% 
ค่าเฉลี่ย (2549 – 2559) 51.15 9.79 41.13 103.19 24.51 174.81 
เปรียบเทียบค่าเฉลี่ย (2549 – 2559) (27.30) (7.40) (19.54) (11.00) 3.16 (20.13) 
 

1.3 เหตุการณ์ส้าคัญท่ีเกี่ยวข้องกับการด้าเนินธุรกิจน ้าประปา 
1. เมื่อวันท่ี 6 เมษายน 2559 ส่านักงานคณะกรรมการก่ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) เริ่มนับหนึ่งแบบค่าขอ

อนุญาตเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชน (IPO) ของ บมจ.ยูนิเวอร์แซล ยูทีลิตี้ส์ (ยูยู)  ทั้งนี้ ก.ล.ต. จะมีระยะเวลา 45 
วัน ในการพิจารณาอนุมัติค่าขออนุญาตเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน 

2. เมื่อวันที่ 20 เมษายน 2559 ก.ล.ต.เริ่มนับระยะเวลาการมีผลใช้บังคับแบบแสดงรายการข้อมูลและร่างหนังสือช้ีชวนของ 
บมจ.ยูนิเวอร์แซล ยูทีลิตี้ส์ แบบแสดงรายการข้อมูลและร่างหนังสือช้ีชวนจะมีผลใช้บังคับเมื่อพ้นระยะเวลา 14 วัน 
(cooling period) นับจากวันท่ีก.ล.ต.ได้รับแบบแสดงรายการข้อมูลและร่างหนังสือช้ีชวน โดยทีไ่ม่มีการแก้ไขข้อมูลอีก  

1.4 เหตุการณ์ส้าคัญอื่นๆ 
1. ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ่าปี 2558 เมื่อวันที่ 25 เมษายน 2559 ได้มีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผลประจ่าปี 2558 ใน

อัตรา 0.47 บาทต่อหุ้น (ปี 2557 เท่ากับ 0.45 บาทต่อหุ้น) คดิเป็นเงินปันผลจ่ายรวมทั้งสิน้ 781.95 ล้านบาท ประกอบด้วย
การจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล (ม.ค.-มิ.ย.2558) ในอัตรา 0.22 บาทต่อหุ้น เมื่อวันที่ 17 กันยายน 2558 และการจ่ายเงิน
ปันผล 6 เดือนหลังของปี 2558 (ก.ค.-ธ.ค.2558) ในอัตรา 0.25 บาทต่อหุ้น โดยมีก่าหนดการจ่ายเงินปันผลในวันที่         
23 พฤษภาคม 2559 

รายงานและวิเคราะห์ผลการด้าเนินงานของฝา่ยจัดการ ประจ้าไตรมาส 1 ปี 2559 
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2. การวิเคราะห์ผลการด้าเนินการ 

2.1.  สรุปผลการด้าเนินงาน 
ไตรมาสที่ 1 ปี 2559 บริษัทและบริษัทย่อย มีรายได้จากการขายและบริการรวมทั้งสิ้น 1,103.24 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ่านวน 
24.43 ล้านบาท หรือ 2.26% (หากไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน จะมีรายได้จากการขายและบริการรวม 
1,095.33 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 31.82 ล้านบาท หรือ 2.99%) และมีก่าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ จ่านวน 378.58 
ล้านบาท ลดลง 30.36 ล้านบาท หรือ -7.42% เมื่อเทียบกับไตรมาส 1 ปี 2558 
 
ตาราง 2 : ภาพรวมผลการด่าเนินงานของบริษัท  ไตรมาส 1 ปี 2559 

รายการ 
จ้านวนเงิน (ล้านบาท) เพิ่ม (ลด) 

Q1/2559 % Q1/2558 % ล้านบาท % 

น ้าดิบจ้าหน่าย (ล้านลูกบาศก์เมตร) 65.05  69.12  (4.07) (5.89%) 
น ้าประปาจ้าหน่าย (ล้านลูกบาศก์เมตร) 23.00  19.49  3.51 18.02% 
       
รายได้จากการขายและบริการ 1,103.24 100.00% 1,078.81 100.00% 24.43 2.26% 
   รายได้น่้าดิบ 699.61 63.41% 741.31 68.72% (41.70) (5.63%) 
   รายได้น่้าประปา 344.55 31.23% 256.14 23.74% 88.42 34.52% 
   รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ 51.17 4.64% 66.06 6.12% (14.89) (22.54%) 
   รายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน(1) 7.91 0.72% 15.30 1.42% (7.39) (48.31%) 
ต้นทุนขายและบริการ 517.96 46.95% 466.73 43.26% 51.23 10.98% 
   ต้นทุนขายน่้าดิบ 271.22 24.58% 244.58 22.67% 26.64 10.89% 
   ต้นทุนขายน่้าประปา 198.90 18.03% 149.31 13.84% 49.59 33.22% 
   ต้นทุนค่าเช่าและค่าบริการ 39.93 3.62% 57.54 5.33% (17.61) (30.61%) 
   ต้นทุนค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน(1) 7.91 0.72% 15.30 1.42% (7.39) (48.31%) 
ก้าไรขั นต้น 585.28 53.05% 612.08 56.74% (26.80) (4.38%) 
   รายได้อื่นๆ 7.80 0.71% 10.51 0.97% (2.71) (25.81%) 
   ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร 87.07 7.89% 82.69 7.66% 4.38 5.30% 
ก้าไรก่อนต้นทุนการเงินและภาษีฯ (EBIT) 506.01 45.87% 539.90 50.05% (33.89) (6.28%) 
   ต้นทุนทางการเงิน 31.23 2.83% 32.19 2.98% (0.96) (2.98%) 
ก้าไรก่อนภาษีฯ (EBT) 474.78 43.04% 507.71 47.06% (32.93) (6.49%) 
   ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 91.42 8.29% 98.72 9.15% (7.30) (7.39%) 
ก้าไรสุทธิ 383.36 34.75% 408.99 37.91% (25.63) (6.27%) 
ก้าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 378.58 34.32% 408.94 37.91% (30.36) (7.42%) 
ก้าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) 0.23  0.25  (0.02) (7.42%) 
       
EBITDA 667.45 60.50% 669.45 62.05% (2.00) (0.30%) 
หมายเหต ุ: (1) เป็นรายได้และต้นทุนที่จะมีการรับรู้รายได้และต้นทุนเมื่อมีการก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบัญชี TFRIC12 
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2.2 ธุรกิจน ้าดิบ 

2.2.1 บริษัทมีรายได้จากการขายน้่าดิบในไตรมาส 1 ปี 2559 รวม 699.61 ล้านบาท ลดลงจ่านวน 41.70 ล้านบาท หรือ      
-5.63% YOY  โดยมีปริมาณจ่าหน่ายน้่าดิบรวม 65.05 ล้านลูกบาศก์เมตร (ไม่รวมปริมาณน้่าดิบที่ส่งให้กิจการประปาของ
บริษัทและบริษัทย่อย จ่านวน 7.58 ล้านลูกบาศก์เมตร) ลดลง 4.07 ล้านลูกบาศก์เมตรหรือ -5.89%  เนื่องจากแหล่งน้่าใน
พื้นที่ชลบุรีและฉะเชิงเทราที่มีค่อนข้างจ่ากัด บริษัทจึงได้เร่งก่อสร้างโครงการวางท่อส่งน้่าหนองปลาไหล-หนองค้อ เส้นที่ 2 ซึ่ง
แล้วเสร็จเมื่อสิ้นเดือนเมษายน 2559 ท่าให้สามารถผันน้่าจากพ้ืนท่ีระยองไปยังพ้ืนท่ีชลบุรีและฉะเชิงเทราได้เพิ่มขึ้น ในขณะที่
ราคาจ่าหน่ายน้่าดิบเฉลี่ย เท่ากับ 10.76 บาทต่อลูกบาศก์เมตร เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปี 2558 จ่านวน 0.03 บาทต่อลูกบาศก์
เมตร หรือ 0.28% เนื่องจากสัดส่วนน้่าดิบที่จ่าหน่ายให้กับลูกค้ากลุ่มอุปโภคบริโภคซึ่งมีอัตราค่าน้่าทีต่่่ากว่ามีปริมาณลดลง 

ภาพที ่1 : ปริมาณน้่าดิบจ่ายจ่าแนกตามกลุ่มลูกค้า (รวมปริมาณน้่าดิบที่ส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษัท) 

       ม.ค. – มี.ค. 2559 = 72.63 ล้านลูกบาศก์เมตร           ม.ค. – มี.ค. 2558 = 75.93  ล้านลูกบาศก์เมตร       

 

 
หมายเหตุ ปริมาณน้่าจ่าหน่าย =  ปริมาณน้่าจ่าย – ปริมาณน้่าใช้ในกิจการประปาของกลุ่มบริษัท  
 
ภาพที ่2 : ปริมาณน้่าดิบจ่ายจ่าแนกตามพื้นที ่(รวมปริมาณน้่าดิบที่ส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษัท) 
       ม.ค. – มี.ค. 2559 = 72.63 ล้านลูกบาศก์เมตร           ม.ค. – มี.ค. 2558 = 75.93 ล้านลูกบาศก์เมตร    
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2.2.2 ต้นทุนขายน้่าดิบส่าหรับไตรมาส 1 ปี 2559 รวม 271.22 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 26.64 ล้านบาท หรือ 10.89% YoY       
ดังแสดงในตารางที ่3  

ตาราง 3 : ต้นทุนหลักธุรกิจน้่าดิบส่าหรับไตรมาส 1 ปี 2559  

รายการ 
Q1/2559 Q1/2558 เปลี่ยนแปลง 

(ลบ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) 

ปริมาณ(ล้านลบ.ม.) 65.05 - 69.12 - (4.07) (5.89%) 

       

รายได-้น ้าดิบ 699.61 100.00% 741.31 100.00% (41.70) (5.63%) 

ต้นทุนขายน ้าดิบ 271.22 38.77% 244.58 32.99% 26.64 10.89% 

- ค่าน ้าดิบ 50.89 7.27% 33.66 4.54% 17.23 51.17% 

- ค่าไฟฟ้า 99.21 14.18% 95.30 12.86% 3.91 4.10% 

- ค่าเส่ือมราคา 73.65 10.53% 72.28 9.75% 1.37 1.90% 

- ค่าซ่อมบ้ารุง 11.88 1.70% 12.37 1.67% (0.49) (3.97%) 

- ค่าใช้จ่ายอื่นๆ  35.59  5.09% 30.97 4.18%  4.62   14.92%  

ก้าไรขั นต้น 428.39 61.23% 496.73 67.01% (68.34) (13.76%) 
 

(1) ค่าน ้าดิบ จ่านวน 50.89 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 17.23 ล้านบาท เนื่องจากในไตรมาส 1 ปี 2559 บริษัทซื้อน้่าดิบจาก

แหล่งน้่าเอกชนจ่านวน 4.62 ล้านลูกบาศก์เมตร คิดเป็นต้นทุน 21.93 ล้านบาท ในขณะที่ช่วงเวลาเดียวกันของปี 

2558 ยังไม่มีการซื้อน้่าดิบจากแหล่งน้่าเอกชน 

(2) ค่าไฟฟ้า จ่านวน 99.21 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3.91 ล้านบาท หรือ 4.10% เนื่องจากแหล่งน้่าในพื้นที่ชลบุรีและ

ฉะเชิงเทราที่มีค่อนข้างจ่ากัด ท่าให้บริษัทต้องสูบผันน้่าจากอ่างเก็บน้่าหนองปลาไหลมายังพื้นที่ชลบุรีเพิ่มขึ้น 4.66 

ลูกบาศก์เมตร นอกจากนี้บริษัทได้ผันน้่าจากอ่างเก็บน้่าประแสร์ตามมาตรการป้องกันภัยแล้ง จ่านวน 18.12 ล้าน

ลูกบาศก์เมตร ในขณะที่ช่วงเวลาเดียวกันของปี 2558 ยังไม่มีการผันน้่าจากอ่างเก็บน้่าประแสร์  

(3) ก้าไรขั นต้น เท่ากับ 428.39 ล้านบาท ลดลง 68.34 ล้านบาท หรือ -13.76% โดยมีอัตราก่าไรขั้นต้นอยู่ที่  61.23% 

ของรายได้จากการจ่าหน่ายน้่าดิบ   

 

2.3 ธุรกิจน ้าประปา 

2.3.1 รายได้จากการจ่าหน่ายน้่าประปาในไตรมาส 1 ปี 2559 เท่ากับ 344.55 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 88.42 ล้านบาท หรือ 
34.52% โดยมีปริมาณจ่าหน่าย 23.00 ล้านลูกบาศก์เมตร เพิ่มขึ้น 3.51 ล้านลูกบาศก์เมตร หรือ 18.02% มีสาเหตุหลักจาก
ปริมาณน้่าจ่าหน่ายของ บจก.เอ็กคอมธารา (ประปาราชบุรี-สมุทรสงคราม) จ่านวน 3.23 ล้านลูกบาศก์เมตร (หากไม่รวม
ปริมาณขายและรายได้ของ บจก.เอ็กคอมธารา บริษัทจะมีปริมาณจ่าหน่ายรวม 19.77 ล้านลูกบาศก์เมตร เพิ่มขึ้น 0.28 ล้าน
ลูกบาศก์เมตร หรือ 1.45%)  ทั้งนี้ ราคาขายน้่าประปาเฉลี่ยอยู่ท่ี 14.98 บาทต่อลูกบาศก์เมตร เพิ่มขึ้น 1.84 บาทต่อลูกบาศก์
เมตร หรือ 13.98% เนื่องจากราคาขายน้่าเฉลี่ยของประปาราชบุรี-สมทุรสงคราม ที่ค่อนข้างสูงที่ 25.61 บาทต่อลูกบาศก์เมตร      
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2.3.2 ต้นทุนขายน้่าประปาส่าหรับไตรมาส 1 ปี 2559 เท่ากับ 198.90 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 49.60 ล้านบาท หรือ 33.22% โดยมี
รายละเอียดแสดงในตารางที่ 4 
 
ตาราง 4 ตน้ทุนหลักธุรกจิน้่าประปาส่าหรบัไตรมาส 1 ปี 2559  

รายการ 
Q1/2559 Q1/2558 เปลี่ยนแปลง 

(ลบ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) 
ปริมาณ (ล้าน ลบ.ม.) 23.00 - 19.49   - 3.51  18.02% 

       
รายได ้- น ้าประปา 344.55 100.00% 256.14 100.00% 88.42 34.52% 
ต้นทุนขายน ้าประปา 198.90 57.73% 149.31 58.29% 49.60 33.22% 
- ค่าน ้าดิบ 34.53 10.02% 35.22 13.75% (0.69) (1.96%) 
- ค่าไฟฟ้า 38.35 11.13% 32.87 12.83% 5.48 16.68% 
- สารเคมี 7.19 2.09% 5.24 2.04% 1.96 37.34% 
- คชจ.พนักงาน + Outsources 44.85 13.02% 36.47 14.24% 8.38 22.98% 
- ค่าเส่ือมราคา+ตัดจ้าหน่าย 67.65 19.63% 31.03 12.12% 36.62 117.99% 
- ค่าใช้จ่ายอื่นๆ 6.33 1.84% 8.48 3.31% (2.15) (25.32%) 
ก้าไรขั นต้น 145.65 42.27% 106.83 41.71% 38.82 36.34% 

 
(1) ค่าน ้าดิบ จ่านวน 34.53 ล้านบาท ลดลง 0.69 ล้านบาท สาเหตุหลักจากปริมาณจ่าหน่ายของประปาชลบุรี  ซึ่งยูยู

ต้องจัดหาแหล่งน้่าดิบเองมีปริมาณลดลง  เนื่องจากแหล่งน้่าดิบในพ้ืนท่ีมีจ่ากัด 
(2) ค่าไฟฟ้า จ่านวน 38.35 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5.48 ล้านบาท หรือ16.68% เนื่องจากปริมาณน้่าจ่าหน่ายที่เพิ่มมากขึ้น 
(3) ค่าสารเคมี จ่านวน 7.19 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1.96 ล้านบาท หรือ 37.34% สาเหตุหลักมาจากปริมาณการขายที่

เพิ่มขึ้น และการใช้สารเคมีที่เพ่ิมขึ้นของประปาชลบุรี เนื่องจากปัญหาคุณภาพน้่าดิบ 
(4) ค่าใช้จ่ายพนักงาน + outsources  จ่านวน 44.85 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 8.38 ล้านบาท หรือ 22.98% เนื่องจากการ

ปรับเพิ่มขึ้นของเงินเดือนพนักงานและค่าใช้จ่ายบุคลากรของ บจก.เอ็กคอมธารา  
(5) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ้าหน่าย จ่านวน 67.65 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 36.62 ล้านบาท สาเหตุหลักจากค่าเสื่อมราคา

และค่าตัดจ่าหน่ายรายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตนของของ บจก.เอ็กคอมธารา จ่านวน 34.12 ล้านบาท 
(6) ก้าไรขั นต้น จ่านวน 145.65 ล้านบาท คดิเป็นอัตราก่าไรขั้นต้นเท่ากับ 42.27%  

 

2.4 รายได้ค่าเช่าอาคารและรายได้บริการ 

ส่าหรับไตรมาส 1 ปี 2559 รายได้ค่าเช่าอาคารและรายได้บริการมีจ่านวน 51.17 ล้านบาท ลดลง 14.89 ล้านบาท หรือ        
-22.54%  เนื่องจากเดิม บมจ.ยูนิเวอร์แซล ยูทีลิตี้ส์ (ยูยู) เป็นผู้รับจ้างผลิตน้่าประปาให้กับ บจก.เอ็กคอมธารา ซึ่งรับรู้รายได้
ดังกล่าวเป็นรายได้บริการ  ในขณะที่ปัจจุบัน บจก.เอ็กคอมธารา ได้เปลี่ยนสถานะมาเป็นบริษัทย่อยของ ยูยู ภายหลังการ
ลงทุนเพิ่มตั้งแต่ 31 สิงหาคม 2558 (ถือหุ้น 90.08%) จึงไม่มีรายได้จากการให้บริการผลิตน้่าประปากับ บจก.เอ็กคอมธารา  
   
2.5 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  

ส่าหรับไตรมาส 1 ปี 2559 มีจ่านวน 87.07 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4.38 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 5.30% เนื่องจากค่าใช้จ่าย
ประชาสัมพันธ์ และค่าใช้จ่ายในการปรับโครงสร้างการบริหารเพื่อเตรียมความพร้อมส่าหรับการจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ของ ยูยู 
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2.6 ต้นทุนทางการเงิน  

ส่าหรับไตรมาส 1 ปี 2559  มีจ่านวนท้ังสิ้น 31.23 ล้านบาท ลดลง 0.96 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทได้ท่าการ Refinance และ
ปรับโครงสร้างเงินกู้ของกลุ่มบริษัทท่าให้มีต้นทุนดอกเบี้ยจ่ายลดลง ถึงแม้ว่าบริษัทมีการกู้ยืมเงินเพิ่มขึ้น  
 
3. การวิเคราะห์สถานะการเงิน 

ตาราง 5 : แสดงภาพรวมงบแสดงฐานะการเงิน 

รายการ 
จ้านวนเงิน (ล้านบาท) เพิ่ม/(ลด) 

ณ 31 มีนาคม 2559 ณ 31 ธันวาคม 2558 ล้านบาท % 

สินทรัพย์รวม 19,657.70 19,627.46 30.24 0.15% 

หนี้สินรวม 9,775.61 10,127.90 (352.29) (3.48%) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 9,882.09 9,499.56 382.53 4.03% 

- ส่วนของบริษัทใหญ ่ 9,672.44 9,294.69 377.75 4.06% 

 
3.1 สินทรัพย ์

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2559 บริษัทมีสินทรัพย์รวม จ่านวน 19,657.70 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2558 จ่านวน 30.24 ล้าน
บาท หรือ 0.15% โดยมีรายการเปลี่ยนแปลงที่ส่าคัญ ดังนี ้

(1) เงินสดและเงินลงทุนช่ัวคราว รวมจ่านวน 1,016.54 ล้านบาท ลดลง 157.28 ล้านบาท จากการช่าระคืนเงินกู้
ระยะยาวในเดือนมีนาคม 2559 จ่านวน 560.00 ล้านบาท สุทธิกับเงินสดที่ได้รับจากการด่าเนินงาน 

(2) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ จ่านวน 13,506.12 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 240.15 ล้านบาท มาจากการโครงการ
ระหว่างก่อสร้างของบริษัทสุทธิกับค่าเสื่อมราคา 

 
3.2 หนี สนิ 
ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2559 บริษัทมีหนี้สินรวม จ่านวน 9,775.61 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปีก่อนจา่นวน 352.29 ล้านบาท หรือ  
-3.48%  โดยมีรายการหลักท่ีเปลีย่นแปลง ดังนี้  

(1) เจ้าหนี้จากการซื้อสินทรัพย์ถาวรจา่นวน 228.41 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 164.84 ล้านบาท มาจากเจ้าหนีโ้ครงการ
ก่อสร้างของบริษัทท่ีด่าเนินการอยู ่ณ ปัจจุบัน   

(2) เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน จ่านวน 5,801.00 ล้านบาท ลดลง 560.00 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทได้ช่าระคืน
เงินกู้ที่ถึงก่าหนดช่าระในเดือนมีนาคม 2559 

 
3.3 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 
ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2559 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ จ่านวน 9,672.44 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2558 
จ่านวน 377.75 ล้านบาท เนื่องจากก่าไรสุทธิสะสมในปี 2559  
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4. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินที่ส้าคัญ 

ตาราง 6 : แสดงอัตราส่วนทางการเงินท่ีส่าคญั 

รายการ (งบการเงินรวม) ณ 31 มี.ค. 2559 ณ 31 มี.ค. 2558 

อัตราส่วนความสามารถในการท้าก้าไร   

อัตราก่าไรขั้นต้น /รายได้จากการขายและบริการ (%) (1) 53.43% 57.55% 

อัตราก่าไรสุทธิ /รายได้จากการขายและบริการ (%) (2) 35.00% 38.46% 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (ROE) (%)  14.77% 16.00% 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) (%)  7.70% 9.25% 

อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินและภาระหนี สิน   

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (D/E) (เท่า) 1.01 0.79 

อัตราส่วนความสามารถในการช่าระดอกเบีย้และเงินต้น (DSCR) (เท่า) 2.49 2.63 
หมายเหตุ  (1) อัตราก่าไรขั้นต้น ไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทานและรายได้อื่นๆ    

(2) อัตราก่าไรสุทธิ ไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน 
 
ผลการด่าเนินงานในไตรมาส 1 ปี 2559 ของบริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราก่าไรขั้นต้นที ่53.43% และอัตราก่าไรสุทธิ 35.00%  

เนื่องจากอัตราก่าไรขั้นต้นที่ลดลงของธุรกิจน้่าดิบ  ส่าหรับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (ROE) อยู่ที่ 14.77%  และอัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อยู่ท่ี 7.70%  เนื่องจากบริษัทมีการลงทุนในโครงการขนาดใหญ่เพื่อรองรับการความต้องการ

ใช้น้่าในอนาคต  ในขณะที่อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผู้ถือหุ้นปรับขึ้นเป็น 1.01 เท่า จากเงินกู้เพื่อน่าไปช่าระค่าหุ้น บจก.เอ็กคอม

ธาราและโครงการก่อสร้างของบริษัท อย่างไรก็ดี หากพิจารณาสุทธิจากเงินฝากธนาคารและเงินลงทุนระยะสั้นแล้ว อัตราส่วน

หนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 0.91 เท่า ความสามารถในการช่าระหนี้ของบริษัทยังคงอยู่ในเกณฑ์ดีโดยมีอัตราส่วน

ความสามารถในการช่าระดอกเบี้ยและเงินต้น (DSCR) ที่ 2.49 เท่า 
 


