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1. เหตุการณ์ส้าคัญของบริษัทในไตรมาส 4 ปี 2558 ที่เกี่ยวข้องกับการด้าเนินการ 
1.1 สภาวะเศรษฐกิจ 
ณ สิ้นไตรมาสที ่4 ปี 2558 สภาวะเศรษฐกิจปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง จากการบริโภคและการลงทุนของภาคเอกชนเพิ่มขึ้น ซึ่งเป็น
ผลจากการเร่งซื้อรถยนต์ก่อนการปรับขึ้นภาษีสรรพสามิตรในปี 2559  และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล ด้านการ
ท่องเที่ยว จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มขึ้น 3.7% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน แต่ลดลง 4.6% จากไตรมาส 3 เนื่องจากเหตุ
ระเบิดในกรุงเทพเมื่อเดือนสิงหาคมยังคงส่งผลกระทบมาถึงไตรมาสน้ี ประกอบกับนักท่องเที่ยวจากประเทศผู้ส่งออกสินค้าโภค
ภัณฑ์มีจ านวนลดลงตามสภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซา ภาคการส่งออกในไตรมาส 4 มีมูลค่าลดลง 7.9% เมื่อเทียบกับปีก่อน เป็น
ผลจากราคาสินค้าที่ปรับลดลงตามราคาน้ ามันดิบ และการที่จีนได้ขยายก าลังการผลิตสินค้าปิโตรเคมีและปิโตรเลียมท าให้
ความต้องการน าเข้าลดลง ในขณะที่สภาพเศรษฐกิจจีนและอาเซียนยังคงชะลอตัว    
  
1.2 สถานการณ์น ้าปัจจุบัน 
ณ วันท่ี 4 กุมภาพันธ ์2559 แหล่งน้ าของบริษัทในพ้ืนท่ีระยองมีปริมาณอยู่ในเกณฑ์ด ีในขณะที่แหล่งน้ าในพ้ืนท่ีชลบุรียังอยู่ใน
ระดับต่ า ซึ่งบริษัทเริ่มสูบผันน้ าจากอ่างฯ ประแสร์ตั้งแต่เดือนธันวาคม 2558  เพื่อผันน้ าไปยังพื้นที่ชลบุรี หลังจากหยุดสูบ
ตั้งแต่กลางเดือนตุลาคม 2558  ทั้งนี้ ปริมาณน้ าในอ่างเก็บน้ าหลักของบริษัทในพื้นที่ระยองและชลบุรี เฉลี่ยอยู่ที่ 78% และ 
33% ของความจุอ่างเก็บน้ าตามล าดับ   

ตาราง 1 : ปริมาณน้ าในอ่างเก็บน้ าหลักของบริษัท ณ วันท่ี 4 กุมภาพันธ ์2559 
หน่วย : ล้านลูกบาศก์เมตร 

รายการ 
ชลบุร ี ระยอง 

บางพระ หนองค้อ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ่ ประแสร์ 
ปริมาณน้ า  39.25 6.32 48.66 154.99 28.11 224.24 
ร้อยละของความจ ุ 34% 30% 61% 95% 62% 76% 
ค่าเฉลี่ย (2549 – 2558) 62.41 13.37 53.44 131.36 31.01 207.82 
เปรียบเทียบค่าเฉลี่ย (2549 – 2558) (23.16) (7.05) (4.78) 23.63 (2.90) 16.42 
 
1.3 เหตุการณ์ส้าคัญท่ีเกี่ยวข้องกับการด้าเนินธุรกิจน ้าประปา 
เมื่อวันท่ี 9 ธันวาคม 2558 บริษัท ยูนิเวอร์แซล ยูทีลิตี้ส์ จ ากัด (มหาชน) (ยูยู) ได้น าส่งแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขาย
หลักทรัพย์ (แบบ filing) และร่างหนังสือช้ีชวนต่อส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) โดย
มีบริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) เป็นบริษัทที่ปรึกษาทางการเงิน 
 
1.4 เหตุการณ์ส้าคัญอื่นๆ 

1. เมื่อวันที่ 12 พฤศจิกายน 2558 บริษัทได้ลงนามในสัญญาเงินกู้ระยะยาว 10 ปี กับสถาบันการเงินแห่งหนึ่ง วงเงิน 1,700 
ล้านบาท เพื่อน าไปใช้ทดแทนเงินกู้เดิมที่ใช้ในโครงการทับมาและโครงการวางท่อประแสร์-หนองปลาไหล 

2. เมื่อวันที่ 13 ตุลาคม 2558 บริษัท ยูนิเวอร์แซล ยูทีลิตี้ส์ จ ากัด (มหาชน) ได้ขายเครื่องจักรและอุปกรณ์ระบบผลิตน้ าเย็น
ของโครงการยอดพิมานให้แก ่บริษัท ท่าเรือยอดพิมาน จ ากัด มูลค่า 17.00 ล้านบาท   
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2. การวิเคราะห์ผลการด้าเนินการ 

2.1.  สรุปผลการด้าเนินงาน 
ผลการด าเนินงานปี 2558 บริษัทและบริษัทย่อย มีรายได้จากการขายและบริการรวมทั้งสิ้น 4,366.81 ล้านบาท เพิ่มขึ้น
จ านวน 124.57 ล้านบาท หรือ 2.94% (หากไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน จะมีรายได้จากการขายและ
บริการรวม 4,271.13 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 297.81 ล้านบาท หรือ 7.50%) และมีก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 
จ านวน 1,584.94 ล้านบาท  เพิ่มขึ้น 250.74 ล้านบาท หรือ 18.79% เมื่อเทียบกับปี 2557 
 
ส าหรับไตรมาส 4 ปี 2558 บริษัทและบริษัทย่อย มีรายได้จากการขายและบริการรวมทั้งสิ้น 1,037.73 ล้านบาท เพิ่มขึ้น
จ านวน 45.69 ล้านบาท หรือ 4.61% (หากไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สญัญาสัมปทาน จะมีรายได้จากการขายและบริการ
รวม 1,006.78 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน 50.75 ล้านบาท หรือ 5.31%) และมีก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 
จ านวน 280.55 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4.11 ล้านบาท หรือ 1.49% เมื่อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกันของปี 2557  

ตาราง 2 : ภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษัท  (ส าหรับปี 2558) 

รายการ 
จ้านวนเงิน (ล้านบาท) เพิ่ม (ลด) 

2558 % 2557 % ล้านบาท % 

น ้าดิบจ้าหน่าย (ล้านลูกบาศก์เมตร) 270.68 - 257.09 - 13.59 5.29% 
น ้าประปาจ้าหน่าย (ล้านลูกบาศก์เมตร) 83.88 - 75.61 - 8.28 10.95% 
       
รายได้จากการขายและบริการ 4,366.81 100.00% 4,242.24 100.00% 124.57 2.94% 
   รายได้น้ าดิบ 2,898.67 66.38% 2,768.38 65.26% 130.29 4.71% 
   รายได้น้ าประปา 1,160.24 26.57% 988.74 23.31% 171.50 17.34% 
   รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ 212.23 4.86% 216.20 5.10% (3.97) (1.84%) 
   รายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน(1) 95.68 2.19% 268.92 6.34% (173.24) (64.42%) 
ต้นทุนขายและบริการ 2,109.02 48.30% 2,097.65 49.45% 11.37  0.54% 
   ต้นทุนขายน้ าดิบ 1,134.87 25.99% 1,039.69 24.51% 95.18  9.15% 
   ต้นทุนขายน้ าประปา 707.28 16.20% 590.12 13.91% 117.15  19.85% 
   ต้นทุนค่าเช่าและค่าบริการ 171.19 3.92% 198.91 4.69% (27.73) (13.94%) 
   ต้นทุนค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน(1) 95.68 2.19% 268.92 6.34% (173.24) (64.42%) 
ก้าไรขั นต้น 2,257.79 51.70% 2,144.59 50.55% 113.21  5.28% 
   รายได้อื่นๆ 65.69 1.50% 62.52 1.47% 3.17 5.07% 
   ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร 458.61 10.50% 412.23 9.72% 46.38 11.25% 
ก้าไรก่อนต้นทุนการเงินและภาษีฯ (EBIT) 1,864.88 42.71% 1,794.87 42.31% 70.00 3.90% 
   ต้นทุนทางการเงิน 114.18 2.61% 121.23 2.86% (7.04) (5.81%) 
ก้าไรก่อนภาษีฯ (EBT) 1,750.70 40.09% 1,673.65 39.45% 77.05 4.60% 
   ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 342.77 7.85% 339.20 8.00% 3.58 1.05% 
ก้าไรสุทธิจากการด้าเนินงานปกติ 1,407.92 32.24% 1,334.45 31.46% 73.47 5.51% 
ก าไรจากการวัดมูลค่ายุติธรรมส่วนได้ส่วนเสีย
15.88% ท่ีถือในเอ็กคอมธารา ก่อนการรวมกิจการ(2) 183.32 4.20% - - 183.32 N/A 

ก้าไรสุทธิ  1,591.24 36.44% 1,334.45 31.46% 256.79 19.24% 
ก้าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 1,584.94 36.30% 1,334.21 31.45% 250.74 18.79% 
อัตราส่วนก้าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) 0.953 - 0.802 - 0.151 18.79% 
       
EBITDA 2,444.70 55.98% 2,288.42 53.94% 156.28 6.83% 
หมายเหต ุ: (1) เป็นรายได้และต้นทุนที่จะมีการรับรู้รายได้และต้นทุนเมื่อมีการก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบัญชี TFRIC12 

(2) ก าไรสุทธิจากการวัดมูลค่ายุติธรรมของส่วนได้เสียร้อยละ 15.88 ในส่วนของเจ้าของในบริษัท เอ็กคอมธารา จ ากัด ที่กลุ่มบริษัทถือไว้ก่อนที่จะมี
การรวมธุรกิจ โดยมีรายละเอียดตามหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อ 40 งวดสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 
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2.2 ธุรกิจน ้าดิบ 

2.2.1 บริษัทมีรายได้จากการขายน้ าดิบ ปี 2558 รวม 2,898.67 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน 130.29 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 
4.71% YOY โดยมีปริมาณจ าหน่ายน้ าดิบรวม 270.68 ล้านลูกบาศก์เมตร (ไม่รวมปริมาณน้ าดิบที่ส่งให้กิจการประปาของ
บริษัทและบริษัทย่อย จ านวน 25.76 ล้านลูกบาศก์เมตร) เพิ่มขึ้น 13.59 ล้านลูกบาศก์เมตรหรือ 5.29%  ในขณะที่ราคา
จ าหน่ายน้ าดิบเฉลี่ย เท่ากับ 10.71 บาทต่อลูกบาศก์เมตร ลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับปี 2557 จ านวน 0.06 บาทต่อลูกบาศก์
เมตร หรือ 0.55% เนื่องจากการใช้น้ าดิบส าหรับลูกค้าในกลุ่มอุปโภคบริโภคในพ้ืนท่ีชลบุรีและฉะเชิงเทราซึ่งมีอัตราค่าน้ าที่ต่ า
กว่ามีอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นมากท าให้อัตราค่าน้ าเฉลี่ยปรับลดลง 

ส าหรับไตรมาส 4 ของปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายน้ าดิบรวม 635.14 ล้านบาท ลดลงจ านวน 13.67 ล้านบาท 
หรือลดลง 2.11% YOY โดยมีปริมาณจ าหน่ายน้ าดิบรวม 59.15 ล้านลูกบาศก์เมตร ลดลง 2.10% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า   

ภาพที ่1 : ปริมาณน้ าดิบจ่ายจ าแนกตามกลุ่มลูกค้า (รวมปริมาณน้ าดิบที่ส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษัท) 

       ม.ค. – ธ.ค. 2558 = 296.44 ล้านลูกบาศก์เมตร             ม.ค. – ธ.ค. 2557 = 282.06 ล้านลูกบาศก์เมตร               

 

หมายเหตุ ปริมาณน้ าจ าหน่าย =  ปริมาณน้ าจ่าย – ปริมาณน้ าท่ีใช้ในกิจการประปาของกลุ่มบริษัท  
 
ภาพที ่2 : ปริมาณน้ าดิบจ่ายจ าแนกตามพื้นที ่(รวมปริมาณน้ าดิบที่ส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษัท) 
       ม.ค. – ก.ย. 2558 = 296.44 ล้านลูกบาศก์เมตร             ม.ค. – ก.ย. 2557 = 282.06 ล้านลูกบาศก์เมตร                    
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2.2.2 ต้นทุนขายน้ าดิบส าหรับปี 2558 มีต้นทุนขายรวม 1,134.87 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 95.18 ล้านบาท หรือ 9.15% ดังแสดง
ในตารางที ่3  
ตาราง 3 : ต้นทุนหลักธุรกิจน้ าดิบส าหรับไตรมาส 4/2558 และ ปี 2558 

รายการ 
Q4/2558 Q4/2557 เปลี่ยนแปลง 2558 2557 เปลี่ยนแปลง 

(ลบ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) 
ปริมาณ(ล้านลบ.ม.) 59.15 - 60.42 - (1.27) (2.10) 270.68 - 257.09 - 13.59 5.29 

             

รายได-้น ้าดิบ 635.14  100.00 648.81 100.00 (13.67) (2.11) 2,898.67  100.00 2,768.38 100.00 130.29 4.71 

ต้นทุนขายน ้าดิบ 271.48  42.74 287.88 44.37 (16.40) (5.70) 1,134.87  39.15 1,039.69  37.56 95.18 9.15 

- ค่าน ้าดิบ  35.15  5.53 29.78 4.59  5.37  18.03  154.80  5.34  139.96  5.06 14.84 10.60 

- ค่าไฟฟ้า 104.73  16.49 114.52 17.65  (9.78) (8.54)  473.83  16.35  420.19  15.18 53.64 12.77 

- ค่าเส่ือมราคา  77.42  12.19 73.13 11.27  4.30  5.87  297.89  10.28  271.25  9.80 26.64 9.82 

- ค่าซ่อมบ้ารุง  20.20  3.18 33.65 5.19  (13.45) (39.98)  63.83  2.20  72.02  2.60 (8.18) (11.36) 
- ค่าใช้จ่ายอื่นๆ  33.98  5.35 36.81 5.67  (2.83) (7.69)  144.52  4.99  136.28  4.92 8.25 6.05 
ก้าไรขั นต้น 363.66  57.26 360.93 55.63  2.73  0.76 1,763.79 60.85 1,728.68 62.44 35.11 2.03 

 

(1) ค่าน ้าดิบ ปี 2558 จ านวน 154.80 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกบัปี 2557 จ านวน 14.84 ล้านบาทหรือเพิ่มข้ึน 

10.60% เนื่องจากปริมาณจ าหนา่ยที่เพิ่มมากขึ้น ประกอบกับการซื้อน้ าดิบจากแหล่งน้ าเอกชนเพิ่มขึ้น 2.44 ล้าน

ลูกบาศก์เมตร เมื่อเทียบกับปี 2557 

(2) ค่าไฟฟ้า ปี 2558 จ านวน 473.83 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 53.64 ล้านบาท หรือ 12.77% สาเหตุหลักมาจากปริมาณการ

จ าหน่ายที่เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะในพ้ืนท่ีชลบุรีท าให้ต้องมีการสูบผันน้ าจากอ่างเก็บน้ าหนองปลาไหลมาใช้ในพื้นที่ชลบุรี

เพิ่มมากขึ้น นอกจากนี้บริษัทได้เริ่มท าการผันน้ าจากอ่างเก็บน้ าประแสร์ตามมาตรการป้องกันภัยแล้ง ตั้งแต่เดือน

เมษายน 2558  โดยมีปริมาณการสูบรวมในปี 2558 เท่ากับ 61.18 ล้านลูกบาศก์เมตร  

(3) ค่าเสื่อมราคา ปี 2558 จ านวน 297.89 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 26.64 ล้านบาท หรือ 9.82% เนื่องจากบริษัทเริ่มบันทึก

ค่าเสื่อมราคาโรงสูบน้ าและท่อส่งน้ าส่วนขยายของโครงการบางพระตั้งแตก่ันยายน 2557  

(4) ค่าใช้จ่ายอื่นๆ  ปี 2558 จ านวน 144.52 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 8.25 ล้านบาท หรือ 6.05% ส่วนใหญ่มาจากการบันทึก

ค่าตอบแทนการเช่า/บริหารท่อหนองปลาไหล-หนองค้อ และท่อหนองค้อ-แหลมฉบังระยะที่ 2 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 3 

เป็นร้อยละ 7 ของรายได้จ าหน่ายน้ าดิบจากเส้นท่อดังกล่าวตามผลการหารือในเบื้องต้นระหว่างบริษัทกับกรมธนา

รักษ์ โดยใช้อัตราค่าตอบแทนใหม่ตั้งแต่ 1 ตุลาคม 2557  

(5) ก้าไรขั นต้น ปี 2558 เท่ากับ 1,763.79 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 35.11 ล้านบาท หรือ 2.03% โดยมีอัตราก าไรขั้นต้นอยู่ที่  

60.85% ของรายได้จากการจ าหน่ายน้ าดิบ 
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2.3 ธุรกิจน ้าประปา 

2.3.1 รายได้จากการจ าหน่ายน้ าประปาปี 2558 เท่ากับ 1,160.24 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 171.50 ล้านบาท หรือ 17.34% โดยมี
ปริมาณจ าหน่าย 83.88 ล้านลูกบาศก์เมตร เพิ่มขึ้น 8.28 ล้านลูกบาศก์เมตร หรือ 10.95% จากความต้องการน้ าประปาที่
เพิ่มขึ้นและการลงทุนขยายท่อจ่ายน้ าของประปาสัตหีบ (+10.81%) ประปาบ่อวิน (+12.46%) และ การปรับปรุงเพิ่มแรงดัน
ระบบจ่ายน้ าของประปาฉะเชิงเทรา (+7.63%) และประปานครสวรรค์ (+8.23%) นอกจากนี้ บริษัทเริ่มรับรู้รายได้จาก    
บจก.เอ็กคอมธารา (ประปาราชบุรี-สมุทรสงคราม) ตั้งแต่วันที่ 31 สิงหาคม 2558 (หากไม่รวมปริมาณขายและรายได้ของ        
บจก.เอ็กคอมธารา จะมีปริมาณจ าหน่ายรวม 79.56 ล้านลูกบาศก์เมตร เพิ่มขึ้น 3.95 ล้านลูกบาศก์เมตร หรือ 5.22% และมี
รายได้รวม 1,049.38 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 60.64 ล้านบาท หรือ 6.13%)  ทั้งนี้ ราคาขายน้ าประปาเฉลี่ยอยู่ที่ 13.83 บาทต่อ
ลูกบาศก์เมตร เพิ่มขึ้น 0.75 บาทต่อลูกบาศก์เมตร หรือ 5.77%     
 
2.3.2 ต้นทุนขายน้ าประปาส าหรับปี 2558 เท่ากับ 707.28 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 117.15 ล้านบาท หรือ 19.85% โดยมี
รายละเอียดแสดงในตารางที่ 4 
 
ตาราง 4 ต้นทุนหลักธุรกจิน้ าประปาส าหรบัไตรมาส 4/2558 และ ปี 2558 

รายการ 
Q4/2558 Q4/2557 เปลี่ยนแปลง 2558 2557 เปลี่ยนแปลง 

(ลบ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) (ลบ) (%) 
ปริมาณ (ล้าน ลบ.ม.) 22.59 - 19.61 - 2.98 15.20 83.88 - 75.61 - 8.28 10.95 

             

รายได ้- น ้าประปา 341.01 100.00 255.52 100.00 85.49 33.46 1,160.24 100.00 988.74 100.00 171.50 17.34 

ต้นทุนขายน ้าประปา 221.59  64.98  157.09  61.48  64.50  41.06  707.28 60.96 590.12 59.68 117.15 19.85 

- ค่าน ้าดิบ 41.12  12.06  39.36  15.40  1.76  4.48   152.92  13.18  138.26  13.98 14.66 10.61 

- ค่าไฟฟ้า 37.56 11.02 34.91 13.66 2.65 7.59 139.54 12.03 136.18 13.77 3.36 2.47 

- สารเคมี 7.92 2.32 5.48 2.15 2.43 44.37 24.81 2.14 20.94 2.12 3.87 18.46 

- คชจ.พนักงาน + 
Outsources 

47.95 14.06 39.27 15.37 8.67 22.08 166.22 14.33 156.12 15.79 10.10 6.47 

- ค่าเส่ือมราคา+     
ตัดจ้าหน่าย 

75.74 22.21 32.52 12.73 43.22 132.88 190.98 16.46 114.64 11.59 76.34 66.59 

- ค่าใช้จ่ายอื่นๆ 11.31  3.32  5.54  2.17 5.77 104.04   32.80  2.83  23.98  2.43 8.82 36.78 

ก้าไรขั นต้น 119.41 35.02 98.42 38.52 20.99 21.32 452.96 39.04 398.62 40.32 54.34 13.63 

 

(1) ค่าน ้าดิบ จ านวน 152.92 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 14.66 ล้านบาท หรือ 10.61% เมื่อเทียบกับปี 2557 มาจากปริมาณ

จ าหน่ายที่เพิ่มมากขึ้นโดยเฉพาะในพ้ืนท่ีประปาสัตหีบและบ่อวิน ท าให้มีการใช้น้ าดิบของบริษัทเพ่ิมมากข้ึน  
(2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ้าหน่าย จ านวน 190.98 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 76.34 ล้านบาท หรือ 66.59% สาเหตุหลักมา

จากการเริ่มรับรู้ค่าเสื่อมราคางานขยายท่อจ่ายน้ าประปาสัตหีบ-พัทยา 18,000 ลูกบาศก์เมตรต่อวัน ตั้งแต่เดือน
มิถุนายน 2557 และงานขยายท่อจ่ายน้ าประปาในหลายพื้นที่  ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายรายการสินทรัพย์ไม่
มีตัวตนของ บจก.เอ็กคอมธารา รวมจ านวน 45.59 ล้านบาท 

(3) ค่าใช้จ่ายอื่นๆ จ านวน 32.80 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 8.82 ล้านบาท หรือ 36.78% โดยหลักมาจากค่าใช้จ่ายของ     
บจก.เอ็กคอมธารา 

(4) ก้าไรขั นต้น ส าหรับปี 2558 จ านวน 452.96 ล้านบาท คดิเป็นอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับ 39.04%  
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2.4 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ปี 2558 จ านวน 458.61 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 46.38 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 11.25% เนื่องจาก
ในไตรมาสที่ 3/2558  บริษัท ยูนิเวอร์แซล ยูทีลิตี้ส์ จากัด(มหาชน) (ยูยู) ได้บันทึกค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ มูลค่า 32.80 ล้าน
บาท ของลูกหนี้อ่ืนซึ่งเป็นบริษัทเอกชนแห่งหนึ่ง เนื่องจากบริษัทเอกชนมีปัญหาในการด าเนินงานและขาดสภาพคล่องในการ
ช าระเงินให้กับเจ้าหนี้   
 

2.5 ต้นทุนทางการเงิน  
ส าหรับปี 2558 มีจ านวนทั้งสิ้น 114.18 ล้านบาท ลดลง 7.04 ล้านบาท หรือ ลดลง 5.81% เนื่องจากบริษัทได้ท าการ 
Refinance และปรับโครงสร้างเงินกู้ของกลุ่มบริษัทท าให้มีต้นทุนดอกเบี้ยจ่ายลดลง ถึงแม้ว่าบริษัทมีการกู้ยืมเงินเพิ่มขึ้นและ
เริ่มรับรู้ดอกเบี้ยจ่ายจากการรับมอบโรงสูบน้ าและท่อสูบน้ าส่วนขยายของโครงการบางพระตั้งแต่เดือนกันยายน 2557 โดยมี
อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2558 อยู่ท่ี 3.11% ต่อปี   
 
3. การวิเคราะห์สถานะการเงิน 

ตาราง 5 : แสดงภาพรวมงบแสดงฐานะการเงิน 

รายการ 
จ้านวนเงิน (ล้านบาท) เพิ่ม/(ลด) 

ณ 31 ธันวาคม 2558 ณ 31 ธันวาคม 2557 ล้านบาท % 
สินทรัพย์รวม 19,627.46 15,243.45 4,384.02 28.76% 
หนี้สินรวม 10,127.90 6,726.37 3,401.53 50.57% 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 9,499.56 8,517.07 982.49 11.54% 
- ส่วนของบริษัทใหญ ่ 9,294.69 8,487.56 807.14 9.51% 
 
3.1 สินทรัพย ์

ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2558 บริษัทมีสินทรัพย์รวม จ านวน 19,627.46 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2557 จ านวน 4,384.02 
ล้านบาท โดยมีรายการที่เปลี่ยนแปลงเป็นสาระส าคัญ ดังนี้ 

(1) เงินสดและเงินลงทุนช่ัวคราวจ านวน 1,173.82 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,005.89 ล้านบาท จากการขายหุ้น บจก.
เอ็กคอมธารา ของบริษัทให้กับ ยูยู จ านวน 317.79 ล้านบาท และจากการที่ ยูยู ช าระคืนเงินกู้ให้กับบริษัทฯ 
จ านวน 644.00 ล้านบาท เพื่อปรับโครงสร้างธุรกิจให้มีความชัดเจนและลดการพึ่งพิงระหว่างกันตามนโยบาย
การน า ยูยู เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์   

(2) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ จ านวน 13,265.98 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,518.20 ล้านบาท มาจากการรับมอบ
งานระหว่างก่อสร้างหลักได้แก่ โครงการวางท่อประแสร์-หนองปลาไหล และ โครงการก่อสร้างสระคลองทับมา  

(3) สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ จ านวน 3,831.90 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2,106.54 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการ 
ที่ ยูยู ซื้อหุ้น บจก.เอ็กคอมธารา ครั้งแรกร้อยละ 15.88 จากบริษัท และซื้อครั้งต่อมาอีกร้อยละ 74.19 จาก 
ESCO รวมมีสัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ 90.08% ท าให้เกิดการรวมธุรกิจจากการทยอยซื้อเอ็กคอมธารา  ดังนั้น 
ยูยูจึงต้องบันทึกสินทรัพย์สุทธิด้วยมูลค่ายุติธรรม ซึ่งรวมถึงสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจ านวน 2,192.00 ล้านบาท  
และค่าความนิยม จ านวน 103.28 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากต้นทุนเงินลงทุนที่จ่ายสูงกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ ยูยู มีใน
สินทรัพย์สุทธิของ บจก.เอ็กคอมธารา เพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 เรื่อง การรวม
ธุรกิจ โดยมีรายละเอียดตามหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อ 40 งวดสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 
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3.2 หนี สนิ 
ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2558 บริษัทมีหนี้สินรวม จ านวน 10,127.90 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปีก่อนจ านวน 3,401.53 ล้านบาท 
โดยมรีายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังนี้  

(1) เงินกู้ยืมระยะสั้น จ านวน 1,600.00 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,367.00 ล้านบาท โดยหลักมาจากเงินกู้ระยะสั้น 
(Bridging Finance) จ านวน 1,600 ล้านบาท เพื่อน าไปช าระค่าหุน้ บจก.เอ็กคอมธารา ของ UU ซึ่งมีแผนจะ
ช าระคืนเงินกูจ้ากเงินที่ได้รับจากการ IPO 

(2) เจ้าหนี้จากการซื้อสินทรัพย์ถาวรจ านวน 63.58 ล้านบาท ลดลง 415.47 ล้านบาท จากการช าระหนี้โครงการ
ก่อสร้างของบริษัทท่ีด าเนินการอยู ่ณ ปัจจุบัน  

(3) เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินและหุ้นกู้ของบริษัทฯ จ านวน 7,157.82 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,945.82 ล้าน
บาท โดยหลักมาจากเงินกู้เพื่อช าระค่าก่อสรา้งของบริษัทและเงินกู้ของ ยูยู เพื่อน ามาช าระคา่หุ้น บจก.เอ็กคอม
ธารา  

(4) หนี้สินภาษีเงินไดร้อการตดับัญชีจ านวน 421.23 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 378.79 ล้านบาท โดยหลักมาจากการปัน
ส่วนต้นทุนการรวมธุรกิจ บจก.เอก็คอมธารา (Purchase Price Allocation) จ านวน 384.82 ล้านบาท 
(รายละเอียดตามหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 40 งวดสิ้นสดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558) ซึ่งเป็นรายการทาง
บัญชีจากการประเมินมูลคา่สินทรพัย์ที่บริษัทได้รบัมาในการรวมกิจการบจก.เอก็คอมธาราให้เป็นมูลคา่ยุติธรรม 

 
3.3 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 
ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2558 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ จ านวน 9,294.69 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป ี2557 
จ านวน 807.14 ล้านบาท เนื่องจากก าไรสุทธิปี 2558 สุทธิกับการจา่ยเงินปันผลของบริษัท 
 
4. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินที่ส้าคัญ 

ตาราง 6 : แสดงอัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

รายการ (งบการเงินรวม)  ณ 31 ธ.ค. 2558  ณ 31 ธ.ค. 2557 
อัตราส่วนความสามารถในการท้าก้าไร   

อัตราก าไรขั้นต้น /รายได้จากการขายและบริการ (%) (1) 52.86% 53.97% 
อัตราก าไรสุทธิ /รายได้จากการขายและบริการ (%) (2) 32.96% 33.59% 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้ือหุ้น (ROE) (%) (3) 15.76% 16.31% 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) (%) (3) 8.04% 9.29% 
อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินและภาระหนี สิน   
อัตราส่วนหนี้สินต่อสว่นผู้ถือหุ้น (D/E) (เท่า)  1.09 0.79 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและเงินต้น (DSCR) (เท่า) 2.45 2.91 
หมายเหตุ  (1) อัตราก าไรขั้นต้น ไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทานและรายได้อื่นๆ    

(2) อัตราก าไรสุทธิ ไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทานและไม่รวมก าไรจากการวัดมูลค่ายุติธรรมส่วนได้ส่วนเสีย 15.88% 
ที่ถือในเอ็กคอมธาราก่อนการรวมกิจการ 

(3) ROA และ ROE ไม่รวมก าไรจากการวัดมูลค่ายุติธรรมส่วนได้ส่วนเสีย 15.88% ที่ถือในเอ็กคอมธาราก่อนการรวมกิจการ 
 
ผลการด าเนินงานปี 2558 ของบริษัทและบริษัทย่อย ยังคงมีความสามารถในการท าก าไรอยู่ในเกณฑ์ดี โดยมีอัตราก าไรขั้นต้น 
52.86% และอัตราก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติ 32.96%  ส าหรับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น(ROE) อยู่ที่ 15.76%   
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อยู่ที่ 8.04% ซึ่งลดลงจากปี 2557 เนื่องจากบริษัทมีการลงทุนในโครงการขนาดใหญ่
เพื่อรองรับการความต้องการใช้น้ าในอนาคต   ในขณะที่อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้นปรับขึ้นเป็น 1.09 เท่า จากเงินกู้เพื่อ
น าไปช าระค่าหุ้น บจก.เอ็กคอมธาราและโครงการก่อสร้างของบริษัท อย่างไรก็ดี หากพิจารณาสุทธิจากเงินฝากธนาคารและ
เงินลงทุนระยะสั้นแล้ว อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 0.96 เท่า  ความสามารถในการช าระหนี้ของบริษัท
ยังคงอยู่ในเกณฑ์ดีโดยมีอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและเงินต้น (DSCR) ที่ 2.45 เท่า 
 


