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รายงาน และวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของฝ่ายจัดการ ประจ าปี 2554 
(**การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานปี 2554 ได้ท าการวิเคราะห์โดยแยกรายการพิเศษโครงการอ่างเก็บน ้าประแสร์ทีเ่กิดข้ึนในปี 2553 ออกไป
เนือ่งจากรายการดงักล่าวท าให้รายได้ และก าไรเพ่ิมข้ึนอย่างมีนยัส าคญั ทัง้นีเ้พือ่ให้การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานเป็นการเปรียบเทียบผลการ
ด าเนินงานทีเ่กิดข้ึนตามปกติได้อย่างชดัเจนข้ึน) 

1. ภาพรวมผลการด าเนินงานรวม และการวิเคราะห์งบการเงนิรวม 
ในภาพรวมผลการด าเนินงานประจ าปี 2554 บริษัทฯและบริษัทย่อย มีรายได้รวมทัง้สิน้ 3,310.04  ล้านบาทเพิ่มขึน้จ านวน  
202.53  ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 6.52  โดยมีก าไรสทุธิรวมทัง้สิน้ 1,008.02 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 140.96 ล้านบาท 
หรือร้อยละ16.26 เมื่อเปรียบเทียบปี 2553   ซึง่ในภาพรวมอยูใ่นเกณฑ์ดี โดยแยกวิเคราะห์ในรายละเอียดได้  ดงันี ้  

1. การวิเคราะห์งบการเงนิรวม 

ตารางแสดงผลการด าเนินงานของบริษัทฯและบริษัทยอ่ยประจ าปี 2554 เปรียบเทียบกบั 2553  

หน่วย: ล้านบาท  2554 2553** 

เพิ่ม(ลด) 

ล้านบาท % 

1 ปริมาณน า้ดบิจ าหน่าย (ล้านลบ.ม.) 261.55 244.88 16.67 6.81 

2 ปริมาณน า้ประปาจ าหน่าย (ล้านลบ.ม.) 62.67 58.91 3.76 6.38 

3 รายได้จากการขายน า้ดบิ 2,261.02 2,117.50 143.52 6.78 

4 รายได้จากการขายน า้ประปา 765.85 716.23 49.62 6.93 

5 รายได้ค่าเช่าและค่าบริการและรายได้อ่ืน** 283.17 273.77 9.40 3.43 

6 รวมรายได้** 3,310.04 3,107.51 202.53 6.52 

7 รวมต้นทนุขายและค่าใช้จ่าย** 1,798.84 1,786.85 11.99 0.67 

8 ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงินได้** 1,511.19 1,230.85 280.34 22.77 

9 ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ** 1,008.02 867.06 140.96 16.26 

** ปี 2553 หกัรายการพิเศษโครงการอ่างเก็บน ้าประแสร์ซ่ึงประกอบด้วย รายไดจ้ากการขายสินทรัพย์โครงการ จ านวน 1,567.29 
ล้านบาท ต้นทนุจากการขายสินทรัพย์โครงการจ านวน 1,507.46 ล้านบาท ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงินได ้จ านวน 59.83 ล้าน
บาท ก าไรสทุธิ จ านวน 41.88 ล้านบาท (ก าไรสทุธิหลงัหกัภาษี 30%)  
1.1 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

1.1.1 รายได้ ในปี  2554 ปริมาณน า้ดิบจ าหน่ายรวม 261.51 ล้านลบ.ม.เพิ่มขึน้จ านวน 16.67 ล้านลบ.ม. หรือคิด
เป็นร้อยละ  6.81  โดยปริมาณน า้ดิบจ าหนา่ยที่เพิ่มขึน้สว่นใหญ่มาจากโครงขา่ยทอ่สง่น า้หนองปลาไหล-มาบตาพดุ 
ซึง่มีลกูค้าที่ใช้น า้ปริมาณมากถึง 86.17 ล้านลบ.ม. เพิ่มขึน้จ านวน 13.96 ล้านลบ.ม.หรือคิดเป็น ร้อยละ 16.20 ทัง้นี ้
เป็นไปตามการเจริญเติบโตของอตุสาหกรรมปิโตรเคมีของลกูค้าในพืน้ท่ีระยอง   สว่นปริมาณน า้ประปาจ าหน่ายรวม 
62.67 ล้านลบ.ม.เพิ่มขึน้จ านวน   3.76 ล้านลบ.ม. หรือคิดเป็นร้อยละ  6.38 โดยสดัส่วนที่เพิ่มขึน้มาจากประปา
ชลบุรีซึ่งเร่ิมจ าหน่ายตัง้แต่เดือนเมษายน ปี 2553  ดงันัน้รายได้จากการขายน า้ดิบและน า้ประปาจึงเพิ่มขึน้ตาม
ปริมาณน า้จ าหนา่ยดงักลา่ว สว่นรายได้จากคา่เช่าและบริการ ประกอบด้วยคา่เช่าและบริการของอาคารอีสวอร์เตอร์
ซึ่งปัจจุบนัมีอตัราการให้เช่า (Occupancy rate) เต็ม 100% และมีการทยอยปรับค่าเช่าเพิ่มขึน้ส าหรับผู้ เช่าที่ครบ
ก าหนดตามสญัญา  และอีกสว่นหนึ่ง คือ รายได้ค่าบริการของบริษัทย่อยที่ลดลงเนื่องจากสญัญาให้บริการลดน า้
สญูเสียในระบบประปาที่ก าลงัจะหมดอายุลง และบางโครงการมีการเลื่อนไปปี 2555 เนื่องจากอทุกภยัในปลายปี 
2554 
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1.1.2  ต้นทุนขาย 

**ปี 2553 หกัรายการพิเศษโครงการอ่างเก็บน ้าประแสร์ประกอบดว้ย รายได้จากการขายสินทรัพย์โครงการ จ านวน 
1,567.29 ล้านบาท ตน้ทนุจากการขายสินทรัพย์โครงการจ านวน 1,507.46 ล้านบาท ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและ 
ภาษีเงินได ้จ านวน 59.83 ล้านบาท ก าไรสทุธิ จ านวน 41.88 ล้านบาท (ก าไรสทุธิหลงัหกัภาษี 30%) 

    จากตารางแสดงโครงสร้างต้นทนุขายเป็นสดัสว่นตอ่รายได้รวม ปี 2554 เปรียบเทยีบกบั ปี 2553 จะเห็นวา่ต้นทนุ
ขายปี 2554 คิดเป็นสดัสว่นตอ่รายได้รวมลดลง จากร้อยละ 46 เป็นร้อยละ 42 ทัง้นีเ้กิดจาก 3 สาเหตหุลกัได้แก่    

1) ต้นทุนค่าไฟฟ้า (คิดเป็นร้อยละ 36 ของต้นทนุรวม) ลดลงเนื่องจากปริมาณน า้ในอา่งเก็บน า้บางพระ
มากกวา่คาดการณ์และเพียงพอตอ่ความต้องการ จึงสามารถลดคา่ไฟฟ้าทีต้่องใช้ในการสบูน า้จากแมน่ า้บางปะกง
ไปอา่งเก็บน า้บางพระ   

2) ต้นทุนน า้ดิบ (คิดเป็นร้อยละ 19 ของต้นทนุรวม) ลดลงจากการลดการซือ้น า้จากบริษัทเอกชนรายหนึง่
ส าหรับพืน้ท่ีจ่ายน า้ชลบรีุ เนื่องจากสภาวะแหลง่น า้ทีม่ีปริมาณน า้ในอา่งเก็บน า้มากกวา่เกณฑ์ปกติ  

3) ค่าเสื่อมราคา (คิดเป็นร้อยละ 28 ของต้นทนุรวม) เนื่องจากการปรับประมาณการอายกุารใช้งานของ
สนิทรัพย์เพิ่มขึน้ในกลุม่ของเคร่ืองสบูน า้ ตามมาตรฐานการบญัชีใหม ่ ซึง่ประเมินมลูคา่การใช้งานของสนิทรัพย์
เพิ่มขึน้ตามลกัษณะการใช้งานจริง ท าให้คา่เสือ่มราคาลดลงจ านวน 48.3 ล้านบาท   
 

1.1.3  ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร 

ในปี 2554 บริษัทฯและบริษัทยอ่ย มีคา่ใช้จ่ายขายและบริหารเป็นสดัสว่นตอ่รายได้รวมประมาณ ร้อยละ 12 โดยในปี 
2554ที่ผา่นมาบริษัทฯมีนโยบายในการท าศกึษาธุรกิจใหม ่ โดยท าการศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการ (feasibility 
study)  เพื่อรองรับการเตรียมขยายธุรกิจน า้เสยีและการบริหารจดัการด้านสิง่แวดล้อมของกลุ่มบริษัทโดยใช้เงินทนุ
ประมาณ 17.45 ล้านบาท รวมทัง้มีคา่ประชาสมัพนัธ์บริษัทในการจดังาน 109 ปีของกรมชลประทาน ประมาณ 10 
ล้านบาท  นอกจากนีบ้ริษัทฯได้ให้ความส าคญักบัโครงการด้านความรับผิดชอบตอ่สงัคม (Corporate Social 
Responsibility-CSR) และเตรียมงบประมาณในสว่นนีป้ระมาณ ร้อยละ 1 ของรายได้รวม โดยกิจกรรมได้จดัขึน้ทัง้
ด้านพฒันาชมุชน ด้านน า้และสิง่แวดล้อม ด้านพฒันาเยาวชน และด้านกีฬา ศาสนา วฒันธรรม โดยกิจกรรมในปี 
2554 ที่ผา่นมาได้แก ่

 

หน่วย:ล้านบาท  2554 % 2553** % 

รายได้รวม** 3,310.04 100 3,107.51 100 

ต้นทนุขาย** 1,397.22 42    1,422.30  46 

ก าไรขัน้ต้น** 1,912.81 58    1,685.21  54 

คา่ใช้จ่ายขายและบริหาร** 401.62 12       364.55  12 

EBIT**      1,511.19  46    1,320.66  43 

ต้นทนุทางการเงิน            78.48  2          89.81  3 

EBT**      1,432.72  44    1,230.85  40 

ภาษีเงินได้**          424.69  13       363.79  12 

ก าไรสทุธิ**      1,008.02  31       867.06  28 
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 นิทรรศการเฉลมิพระเกียรต ิ“84 พรรษา ดวงใจราษฎร์ปราชญ์แหง่น า้”   

 โครงการออกให้บริการรถน า้ดื่มเคลือ่นท่ีรวมประมาณ 97,770 ลติร  

 โครงการพฒันาระบบบ าบดัน า้เสยีในโรงอาหารของโรงเรียนและการเฝ้าระวงัคณุภาพน า้ 89 แหง่  

 กิจการฝนหลวง แก่ส านกังานฝนหลวงและการบินเกษตร  

 โครงการ ”Student in Free Enterprise (SIFE)”  

 กิจกรรมค่ายเยาวชนผู้น าเพื่อการอนรัุกษ์น า้(East Water Young Leader) โดยมีนกัเรียน นกัศึกษาเข้าร่วมใน
โครงการนีจ้ านวน 1,200 คนและมีโรงเรียนอีกจ านวน 320 โรงเรียน  

 โครงการประกวดแข่งขนันวตักรรมการจดัการน า้ 3R  (Reduce  Reuse  Recycle) ส าหรับนิสิต นกัศึกษาเพื่อชิง
รางวลัจาก รัฐมนตรีกระทรวงทรัพยากรธรรมชาติและสิง่แวดล้อม 

 กิจกรรมช่วยเหลอืผู้ประสบอทุกภยั โดยสนบัสนนุเงินชว่ยเหลอืผา่นหนว่ยงานราชการและตลาดหลกัทรัพย์แหง่
ประเทศไทย เข้ากองทนุ “ตลาดหุ้นร่วมใจ ชว่ยภยัน า้ทว่ม” บริการรถน า้ดื่มเคลือ่นท่ี  3 คนัวิ่งบริการในพืน้ท่ีประสบ
อทุกภยั รวมทัง้ ชว่ยกรมชลประทานผนัน า้ทว่มโดยย้ายปัม้จุ่ม (submerge)จากสถานีสบูน า้บางประกง และชว่ย
ผลกัดนัน า้โดยการปัม้น า้จากสถานีสบูน า้คลองเขื่อน เป็นการผนัน า้ทว่มออกสูท่ะเล   
 

1.1.4  ต้นทุนทางการเงนิ   

ปี 2554 ดอกเบีย้จา่ยจ านวน 78.48 ล้านบาทลดลงจ านวน  11.33 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 12.62 โดยเป็น
ดอกเบีย้จ่ายของเงินกู้จากสถาบนัการเงิน ทัง้ 3 แหง่ที่บริษัท ยงัมีเงินกู้คงค้างอยูจ่ านวน  2,946.02 ล้านบาทเป็น
เงินกู้ ระยะยาว จ านวน 2,325.02 ล้านบาท และเงินกู้ยมืระยะยาว-สว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี จ านวน 
621.00 ล้านบาท โดยมีอตัราดอกเบีย้เฉลีย่ร้อยละ 4.04 
 

1.2  งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

  
2554 

(ล้านบาท) 
2553 

(ล้านบาท) 

เพิ่ม(ลด) 

ล้านบาท % 

1 เงินสดสทุธิจากการด าเนินงาน ** 1,252.77 1,431.65 (178.88) (12.50) 

2 สินทรัพย์รวม 10,784.47 9,884.57 899.90 9.10 

3 หนีส้ินรวม 3,833.96 3,253.68 580.28 17.83 

4 รวมส่วนของผู้ ถือหุ้น 6,936.2 6,616.92 319.28 4.82 

** ปี 2553 หกั รายการพิเศษโครงการอ่างเก็บน ้าประแสร์เงินสดไดร้ับจากการขายสินทรัพย์โครงการ จ านวน 646.49 ล้าน
บาท 

1.2.1  ในสว่นของงบแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 บริษัทฯและบริษัทยอ่ยมีสนิทรัพย์รวม 
10,784.47 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 899.90 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 9.10 โดยหลกัมาจากการรับมอบงวดงาน
โครงการก่อสร้างวางทอ่หนองปลาไหล - มาบตาพดุ เส้นท่ี 3 จ านวนรวม 739.68 ล้านบาท โดย ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2554 โครงการดงักลา่วมีความคืบหน้าของโครงการไปกวา่ร้อยละ 89.73%   และนอกจากนีบ้ริษัทฯ มี
การลงทนุในการปรับปรุงก าลงัการผลติ เพื่อให้การสบูสง่น า้ทีม่ีประสทิธิภาพมากขึน้และลดต้นทนุขายลง เช่น 
โครงการสถานีจา่ยไฟฟ้าและสบูน า้ดอกกราย พืน้ท่ีจงัหวดั ระยอง จ านวน 74 ล้านบาท และโครงการส ารวจและ
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ก่อสร้างทอ่สง่น า้มาบขา่ พืน้ท่ีจงัหวดัระยอง จ านวน 101.74 ล้านบาท รวมทัง้ปรับปรุงระบบ SCADA จ านวน 
18.93 ล้านบาท นอกจากนีบ้ริษัทฯได้พฒันาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศของบริษัท ได้แก่ ระบบ ERP อีกจ านวน 
44.24 ล้านบาท รวมรายการท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์รวมเพิ่มขึน้ 1,119.46 ล้านบาท และหกัคา่เสือ่มราคา 
จ านวน 284.57 ล้านบาท สทุธิเพิ่มจากโครงการดงักลา่ว จ านวน 834.89 ล้านบาท ในสว่นของสนิทรัพย์ไม่
หมนุเวยีนอื่นปี 2554 จ านวน 178.94 ล้านบาทเพิ่มขึน้จ านวน 149.69 ล้านบาทนัน้มาจากเงินลว่งหน้าตามสญัญา
โครงการก่อสร้างสถานีสบูน า้บางพระ จ านวน 143.62 ล้านบาทซึง่เป็นโครงการเพิ่มประสทิธิภาพก าลงัสบูสง่น า้ใน
พืน้ท่ีฉะเชิงเทรา ซึง่ในปัจจบุนัพืน้ท่ีดงักลา่วพึง่พาน า้จากพืน้ท่ีระยองซึง่มต้ีนทนุการสบูสง่น า้สงูกวา่ ซึง่โครงการ
ดงักลา่วจะเร่ิมปี 2555 และเสร็จสิน้ประมาณปลายปี 2556 
 

1.2.2 ในสว่นของหนีส้นิรวม ณวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 โดยภาพรวมบริษัทฯ ได้จดัหาแหลง่เงินทนุให้เหมาะสมกบั
การใช้เงินทนุและได้ต้นทนุทางการเงินท่ีดีขึน้ มเีงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงิน จ านวนรวม 2,325.02 ล้านบาท 
โดยเพิ่มขึน้จ านวน 692.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 42.43  บริษัทมีการใช้เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงิน
เพื่อสนบัสนนุโครงการก่อสร้างวางทอ่หนองปลาไหล - มาบตาพดุ เส้นท่ี 3 และในปี 2554 บริษัทฯและบริษัทยอ่ย
ได้เบิกเงินกู้ ระยะยาวตามวงเงินกู้ ธนาคาร จ านวนรวม 1,488.0 ล้านบาทและจ่ายคืนเงินกู้ ระยะสัน้และระยะยาว
รวมจ านวน 795.38 ล้านบาท โดยบริษัทฯและบริษัทยอ่ยมีวงเงินกู้ที่ยงัมิได้เบิกใช้อกีจ านวน 1,449.0 ล้านบาท ณ 
สิน้ปี 
 

1.2.3 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554  มีสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ จ านวน 6,933.08 ล้านบาทและสว่นได้เสยีที่
ไมม่ีอ านาจควบคมุ จ านวน 3.12 ล้านบาท รวมสว่นผู้ ถือหุ้น 6,936.20 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 348.59 ล้านบาท หรือ คิด
เป็นร้อยละ 5.29  ซึง่เป็นผลสทุธิจากการบนัทกึก าไรสทุธิปี 2554 จ านวน 1,008.02 ล้านบาท สทุธิกบัเงินปันผล
จ่าย รวม 615.42 ล้านบาท และการตดัจ าหนา่ยทรัพย์สนิท่ีได้รับโอนจากลกูค้าจ านวน 3.40 ล้านบาทโดยในปี 
2554 บริษัทฯ มีการจ่ายเงินปันผล 2  ครัง้ ในวนัท่ี 12 เมษายน 2554 จา่ยเงินปันผลส าหรับปี 2553 จ านวนเงิน 
0.25 บาทตอ่หุ้น จากผลการด าเนินงานปี 2553 และ ในวนัท่ี 20  กนัยายน 2554 จ านวนเงิน 0.12 บาทตอ่หุ้น เป็น
เงินปันผลระหวา่งกาลจากผลการด าเนินงานส าหรับงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2554          

2. การวิเคราะห์งบกระแสเงนิสดรวม 
ส าหรับ ปี 2554  บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีเงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดต้นงวดยกมา 442.88 ล้านบาท โดยในระหวา่ง
งวดมีเงินสดสทุธิลดลง 314.19 ล้านบาท ประกอบด้วยรายการ  ดงันี ้

 เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 1,252.77 ล้านบาท มีสาเหตหุลกัจาก 
-  ผลการด าเนินงานท่ีดขีึน้ของบริษัทเป็นผลให้ก าไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้ของปี 2554 มีจ านวน 1,432.72 

ล้านบาท ปรับด้วยรายจ่ายที่ไมใ่ช่เงินสด ได้แก่ คา่เสือ่มราคา  คา่ใช้จ่ายตดัจ าหนา่ยสนิทรัพย์ตา่งๆ
จ านวน 320.65 ล้านบาท เมื่อสทุธิกบัเงินปันผลรับ ดอกเบีย้รับและดอกเบีย้จ่าย และการตดัจ าหนา่ย
ดอกเบีย้ภายใต้สญัญาเชา่การเงิน จ านวน  35.37 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่คา่เผ่ือการลดมลูคา่ฯและ
ลกูหนีอ้ื่นท่ีเปลีย่นแปลงเป็นผลมาจากการตรวจรับงานโครงการกอ่สร้างวางทอ่สง่น า้ดิบหนองปลาไหล-
มาบตพดุ เส้นท่ี 3    

- การเปลีย่นแปลงสนิทรัพย์ และหนีส้นิจากการด าเนินงานเป็นผลให้เงินสดเพิ่มขึน้สทุธิจ านวน   227.42
ล้านบาท โดยการเปลีย่นแปลงของสนิทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอื่นท่ีเพิ่มขึน้จากเงินลว่งหน้าโครงการกอ่สร้าง
สถานีสบูน า้บางพระ จ านวน 143.62 ล้านบาท 
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- บริษัทมีเงินสดจา่ยภาษีเงินได้สะสมถึง ณ สิน้ปี 2554 จ านวนรวม 363.51   ล้านบาท  

 เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทนุ  จ านวน 1,257.87 ล้านบาท มีสาเหตหุลกัจาก 
- การลงทนุหลกัในสนิทรัพย์ถาวร จ านวน 1,058.00 ล้านบาท ซึง่สว่นใหญ่เป็นเงินท่ีลงทนุในโครงการ

ก่อสร้างวางทอ่สง่น า้ดิบหนองปลาไหล - มาบตาพดุ เส้นท่ี 3 
- การลงทนุในทรัพย์สนิกลุม่ธุรกิจประปา ได้แก่ สทิธิในสมัปทานและการลงทนุในสนิทรัพย์ภายใต้

สมัปทานในธุรกิจน า้ประปาจ านวน 86.82 ล้านบาท 
- การฝากเงินประจ ากบัสถาบนัการเงินเพื่อเป็นการบริหารเงินระยะสัน้ จ านวนเงิน 95.0 ล้านบาท โดย

ได้รับดอกเบีย้ร้อยละ 2.30 ถงึ ร้อยละ 4.00 ตอ่ปี 

 เงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงิน จ านวน 309.09 ล้านบาท มาจาก 2 รายการหลกัๆได้แก่ 

- เงินสดได้มาสทุธิรวม จ านวน  1,521.00    ล้านบาท จากการกู้ยมืเงินทัง้ระยะสัน้และระยะยาวจ านวน
สทุธิ   ล้านบาท สทุธิกบัการช าระคืนเงินกู้ยืมทัง้ระยะสัน้และระยะยาว จ านวน 1,100.38    ล้านบาท  
รวมทัง้ดอกเบีย้จา่ยจ านวน 76.80 ล้านบาท 

- เงินปันผลจ่ายจ านวน 615.43 ล้านบาท บริษัทฯมีการจ่ายเงินปันผล 2 ครัง้ตามรายละเอียดในหวัข้อ 
1.2.3  

3. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

  2554 2553 เพิ่ม(ลด) 

อตัราก าไรขัน้ต้นน า้ดบิ (%) 65.91% 61.69% 4.22% 
อตัราก าไรขัน้ต้นประปา (%) 43.40% 43.51% -0.12% 
อตัราก าไรขัน้/ต้นรายได้รวม (%) 57.79% 54.23% 3.56% 
อตัราก าไรสทุธิ/รายได้รวม (%) 30.45% 27.90% 2.55% 
อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น(ROE) (%) 14.88% 13.70% 1.17% 
อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์(ROA) (%) 9.76% 9.62% 0.14% 
อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนผู้ ถือหุ้น(เท่า) 0.55 0.49 0.06 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้และเงินต้น 
(DSCR) (เทา่) 1.94 2.26 0.32 

 
รายละเอียดอัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มบริษัทฯ มีดังนี ้

 
อัตราก าไรขัน้ต้นน า้ดิบ อยูท่ี่ร้อยละ 65.91 เพิ่มขึน้จาก ปี 2553 ร้อยละ 4.2 โดยต้นทนุขายของน า้ดิบลดลง เนื่องจากคา่
เสือ่มราคาปรับตวัลดลงจากการทบทวนการขยายอายใุช้งานเคร่ืองสบูน า้ตามมาตรฐานการบญัชีใหม่ และการควบคมุ
ต้นทนุการสบูสง่น า้ดิบได้ดี 
 
อัตราก าไรขัน้ต้นน า้ประปา อยูท่ี่ร้อยละ 43.40 ลดลงจากปี 2553 ร้อยละ 0.12 เนื่องจากสดัสว่นต้นทนุขายที่สงูขึน้ของ
สญัญาขายน า้ประปาชลบรีุ ซึง่เร่ิมจ าหนา่ยน า้ตัง้แตเ่มษายน 2553 แตไ่มก่ระทบกบัอตัราก าไรขัน้ต้นประปาในภาพรวม 
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อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถอืหุ้น  (ROE)  และ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) อยูท่ี่ร้อยละ 14.88 และ ร้อยละ 
9.76 โดยอตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ถือหุ้น (ROE) เพิ่มขีน้ร้อยละ 1.17 เนื่องจากบริษัทมีก าไรสทุธิในปี 2554 จ านวน 1,008.02 
ล้านบาท หกัด้วยการจา่ยเงินปันผลจ านวน 615.56 บาท และอตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (ROA) เพิ่มขึน้จากช่วง
เดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 0.14 
 
อัตราส่วนหนีส้นิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น  (D/E Ratio) และอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้และเงนิต้น 
(DSCR) อยูท่ี่ระดบั 0.55 เทา่ และ1.94  เทา่ โดยอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นผู้ ถือหุ้น เพิ่มขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 0.06 
เทา่ และอตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้และเงินต้นลดลง 0.32 เทา่ สาเหตหุลกัมาจากหนีส้นิระยะยาวที่
เพิ่มขึน้และผลกระทบของการน ามาตรฐานการบญัชีฉบบัใหมแ่ละมาใช้มีผลให้หนีส้นิไมห่มนุเวียนเพิ่มขึน้ และคา่เสือ่ม
ราคาลดลง โดยบริษัทฯด ารงอตัราสว่นทางการเงินของบริษัทฯอยูภ่ายใต้เง่ือนไขสญัญาเงินกู้  ในการด ารง D/E Ratio ที่
อตัราไมเ่กิน 2 เทา่  และ DSCR  ในอตัราไมต่ ่ากวา่ 1.1 เทา่ 

 
 
 
  

 
 


