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เร่ือง  น าส่งค าอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ (MD&A) ประจ าไตรมาส 3/2554 
เรียน  กรรมการและผูจ้ดัการ  

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
ส่ิงทีส่่งมาด้วย ค าอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ (MD&A) ประจ าไตรมาส 3/2554 
 

เพื่อสนบัสนุนให้นกัลงทุนสามารถเขา้ใจผลการด าเนินงานรวมและฐานะการเงินของบริษทั 
จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) ประจ าไตรมาส 3/2554 บริษทัฯ จึงใคร่ขอน าส่ง
รายงานและการวเิคราะห์ผลการด าเนินงานรวม และฐานะการเงินของบริษทัฯ โดยมีรายละเอียดตามส่ิงท่ีส่งมา
ดว้ย ทั้งน้ีการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานดงักล่าวควรพิจารณาควบคู่กบังบการเงินรวม ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 
2554 ซ่ึงบริษทัฯ ไดเ้ผยแพร่ใหแ้ก่นกัลงทุนทราบแลว้  

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ  
 
 

ขอแสดงความนบัถือ  
 
 

 น าศกัด์ิ  วรรณวสูิตร 
                                                             รองกรรมการผูอ้  านวยการใหญ่ สายการเงินและบญัชี 
 
งานนกัลงทุนสัมพนัธ์  
โทร 0-2272-1600 ต่อ 2372
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ในภาพรวมผลการด าเนินงาน Q3/2554 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีรายได้รวม 816.90 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนั

ของปีก่อนจ านวน 62.38 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 8.3 และมีก าไรสทุธิรวม   241.49 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อนจ านวน 47.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 24.2   ซึง่ในภาพรวมอยูใ่นเกณฑ์ดี โดยแยกวเิคราะห์ในรายละเอียด
ได้ ดงันี ้  

1. ภาพรวมผลการด าเนินงานรวม และการวิเคราะห์งบการเงนิ 

ตารางแสดงการด าเนินงานของบริษัทฯและบริษัทยอ่ย Q3/2554 เปรียบเทียบกบั Q3/2553  

 

  Q3/2554 Q3/2553 

เพิ่ม(ลด) 

ล้านบาท % 

1 ปริมาณน า้ดบิท่ีขายได้ (ล้านลบ.ม.) 60.06 55.80 4.26 7.6% 

2 รายได้จากการขายน า้ดบิ 548.27 509.32 38.94 7.6% 

3 รายได้จากการขายน า้ประปา 192.14 180.40 11.74 6.5% 

4 รายได้คา่เชา่และคา่บริการและรายได้อ่ืน 76.50 64.80 11.69 18.0% 

5 รวมรายได้ 816.90 754.52 62.38 8.3% 

6 รวมต้นทนุขายและคา่ใช้จ่าย 442.01 451.94 -9.94 -2.2% 

7 ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงินได้ 374.89 302.58 72.31 23.9% 

8 EBITDA 464.96 404.11 60.85 15.1% 

9 ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ 241.49 194.42 47.07 24.2% 

  

  30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 53 

เพิ่ม(ลด) 

ล้านบาท % 

1 สนิทรัพย์รวม 10,359.56 9,884.57 475.0 4.8% 

2 หนีส้นิรวม 3,696.50 3,296.96 399.5 12.1% 

3 รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น 6,663.06 6,587.61 75.5 1.2% 

  

ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการส าหรับผลการด าเนินงาน 
งวด 3 เดือน สิน้สุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 
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ใน Q3/2554 กลุม่บริษัทมีก าไรสทุธิเพิ่มขึน้ 47.07 ล้านบาทหรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 24.2 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 

ทัง้นีจ้าก 3 สาเหตหุลกั ได้แก่  
  1)   ใน Q3/2554 มีปริมาณน า้ดิบจ าหนา่ยรวมเพิ่มขึน้ 4.26 ล้านลบ.ม. เพิ่มขึน้จาก 55.80 ล้านลบ.ม. เป็น 60.06 

ล้านลบ.ม. หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 7.6 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ท าให้รายได้จากการขายน า้ดิบเพิ่มขึน้ 38.9 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 7.6 

 2)  รายได้อื่นเพิ่มขึน้ 13.04 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จาก 9.63 ล้านบาทเป็น 22.67 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 
135.4 ทัง้นี ้ เนื่องจากบริษัทได้รับค่าชดเชยค่าซ่อมท่อช ารุดระหว่างรับประกนัจ านวน 5.45 ล้านบาท และมีดอกเบีย้รับ
เพิ่มขึน้ 2.64 ล้านบาท และการปรับปรุงรายการคา่เผ่ือด้อยคา่อะไหลอ่ีก 2.10 ล้านบาท  

3) คา่ใช้จ่ายในการพฒันาคณุภาพชีวิตและสิง่แวดล้อม (Corporate Social Responsibility) ลดลง 4.52 ล้านบาท
หรือคิดเป็น ร้อยละ 36.4 ทัง้นีค้่าใช้จ่ายในสว่นนีจ้ะแตกต่างกันขึน้อยู่กับกิจกรรมที่จัดในแต่ละไตรมาส โดยในไตรมาส 3 
บริษัทได้จดักิจกรรมค่ายเยาวชนผู้น าเพื่อการอนรัุกษ์น า้ (East Water Young Leader) โดยมีนกัเรียน นกัศึกษาเข้าร่วมใน
โครงการนีจ้ านวน 1,200 คนและมีโรงเรียนอีกจ านวน 320 โรงเรียน รวมทัง้จดัโครงการประกวดแข่งขนันวตักรรมการจดัการ
น า้ 3R (Reduce Reuse Recycle) ส าหรับนิสติ นกัศกึษา 

 ในสว่นของงบแสดงฐานะการเงิน สนิทรัพย์รวม Q3/2554 เพิ่มขึน้จ านวน 474.99 ล้านบาท จาก 9,884.57 ล้าน
บาท เป็น 10,359.56 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.8 เมื่อเทียบจากงวดสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 โดยสาเหตหุลกัมา
จากการรับมอบงวดงานก่อสร้างโครงการวางทอ่หนองปลาไหล - มาบตาพดุ เส้นท่ี 3 โดยโครงการดงักลา่วมีความคืบหน้า
ของโครงการไปกวา่ร้อยละ 86.15   หนีส้นิรวมใน Q3/2554 เพิ่มขึน้จาก 3,296.96 ล้านบาทเป็น 3,696.50 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้ 399.54 ล้านบาทคิดเป็น 12.1% เมื่อเทียบจากงวดสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553  โดยในรอบระยะเวลา 9 เดือน 
บริษัทมีการเบิกเงินกู้จ านวนสทุธิ 769.99 ล้านบาท เพื่อใช้ในโครงการดงักลา่วเป็นหลกั นอกจากนี ้ บริษัทได้ช าระคืนเงินกู้
ระยะยาวที่ถงึก าหนดช าระจ านวน 324.99 ล้านบาท 

 

2. การวิเคราะห์งบกระแสเงนิสดส าหรับงวด 9 เดือนสิน้สุด 30 กันยายน 2554 
บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมเีงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นงวดยกมา 442.88 ล้านบาท โดยในระหวา่งงวดมี

เงินสดสทุธิลดลง 196.98 ล้านบาท ประกอบด้วยรายการ ดงันี ้

 เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 985.12 ล้านบาท มาจากก าไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้ Q3/2554 
จ านวน 1,062.34 ล้านบาท ปรับปรุงด้วยรายจ่ายที่ไมใ่ชเ่งินสดทีม่ีสาระส าคญั ได้แก่ คา่เสือ่มราคาจ านวน 240.97 
ล้านบาทและคา่เผ่ือการลดมลูคา่ฯและลกูหนีอ้ื่นท่ีเปลีย่นแปลงเป็นผลมาจากการตรวจรับงานโครงการก่อสร้างวาง
ทอ่สง่น า้ดิบหนองปลาไหล-มาบตาพดุ เส้นท่ี 3 และผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงสนิทรัพย์ และหนีส้นิจากการ
ด าเนินงาน  
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 เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทนุ  จ านวน 973.49 ล้านบาท โดยมีรายการเงินสดจา่ยเพื่อซือ้ทรัพย์สนิถาวร 
จ านวน  799.87 ล้านบาท ซึง่สว่นใหญ่เป็นเงินท่ีลงทนุในโครงการก่อสร้างวางทอ่สง่น า้ดิบหนองปลาไหล - มาบ
ตาพดุ เส้นท่ี 3 

 เงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงิน จ านวน 208.60 ล้านบาท มาจาก 2 รายการหลกัๆ ได้แก่ เงินปันผลจ่าย
จ านวน 615.33 ล้านบาท และเงินกู้ ระยะยาว ซึง่เมื่อสทุธิจากการเบิกเพิม่และช าระคืนเงินกู้ทัง้ระยะสัน้และระยะ
ยาวตามสญัญาเงินกู้  เป็นจ านวน  445.00 ล้านบาท  ในสว่นของการจ่ายเงินปันผลในรอบระยะเวลา 9 เดือนที่
ผา่นมาบริษัทมีการจ่ายเงินปันผล 2 ครัง้กลา่วคือ ในวนัท่ี 12 เมษายน 2554 จา่ยเงินปันผลในอตัราหุ้นละ 0.25 
บาท เป็นจ านวนเงิน 415.92 ล้านบาท ตามมติที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี พ.ศ. 2553  และในวนัท่ี 20 
กนัยายน 2554 จา่ยเงินปันผลในอตัราหุ้นละ 0.12 บาท เป็นจ านวนเงิน 199.65 ล้านบาท ทัง้นีต้ามมติ
คณะกรรมการของบริษัท ซึง่เป็นจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลจากผลการด าเนินงานงวดระยะเวลา 6 เดือนสิน้สดุ
วนัท่ี 30 มถินุายน 2554   

 
3. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ (สะสมระยะเวลา 9 เดือน) 

 

   Q3/2554   Q3/2553 เพิ่ม(ลด) 

อตัราก าไรขัน้ต้นน า้ดบิ (%) 65.7% 64.0% 1.7% 

อตัราก าไรขัน้ต้นประปา (%) 42.5% 45.1% -2.6% 

อตัราก าไรขัน้ต้น / รายได้รวม (%) 45.3% 45.2% 0.1% 

อตัราก าไรสทุธิ/รายได้รวม (%) 29.7% 28.9% 0.8% 

อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น(ROE) (%) 13.7% 15.1% -1.3% 

อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์(ROA) (%) 14.6% 10.4% 4.3% 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.55 0.47 0.08 
** ROEและROA Q3/54 ค านวณตามสูตรการค านวณค่าสถิติและอัตราส่วนทางการเงินของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
   ROE= ก าไรสุทธิ / ส่วนผู้ถือหุ้นเฉล่ีย ((ยอดสิน้สุด Q3/2553+ยอดสิน้สุด Q3/2554)/2) 
   ROA= ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงินได้ / สินทรัพย์เฉล่ีย ((ยอดสิน้สุด Q3/2553+ยอดสิน้สุด Q3/2554)/2) 
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รายละเอียดอัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มบริษัทฯ มีดังนี ้
 

อัตราก าไรขัน้ต้นน า้ดิบ อยูท่ี่ร้อยละ 65.7 เพิ่มขึน้จาก Q3/2553 ร้อยละ 1.7 โดยต้นทนุของน า้ดิบคือคา่เสือ่มราคา
ปรับตวัลดลงจากการทบทวนการขยายอายใุช้งานเคร่ืองสบูน า้ตามมาตรฐานการบญัชีใหม่ 
 
อัตราก าไรขัน้ต้นน า้ประปา อยูท่ี่ร้อยละ 42.5 ลดลงจาก Q3/2553 ร้อยละ 2.6 เนื่องจากสดัสว่นต้นทนุขายที่สงูขึน้ของ
สญัญาขายน า้ประปาชลบรีุ ซึง่เร่ิมจ าหนา่ยน า้ตัง้แตเ่มษายน 2553 ซึง่มอีตัราก าไรขัน้ต้นท่ีต า่กวา่สญัญาอื่นๆ เดิม 
 
อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถอืหุ้น (ROE)  และ อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (ROA) อยูท่ี่ร้อยละ 13.7 และ ร้อยละ 
14.6 โดยอตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ถือหุ้น (ROE) ลดลงร้อยละ 1.3 เนื่องจากบริษัทมีก าไรสะสมเพิ่มขึน้ 77.78 ล้านบาท และ
อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (ROA) เพิ่มขึน้จากชว่งเดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 4.3   
 
อัตราส่วนหนีส้นิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น  (D/E Ratio) ในระดบั 0.55 เทา่ เพิ่มขึน้จากงวดสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2554 สาเหตุ
หลกัมาจากหนีส้นิระยะยาวที่เพิม่ขึน้และผลกระทบของการน ามาตรฐานการบญัชีฉบบัใหม่ประกอบด้วยฉบบัท่ี 12 เร่ือง
หนีส้นิภาษีเงินได้รอตดับญัชี และฉบบัท่ี 19 เร่ืองภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน มาใช้มีผลให้หนีส้นิไมห่มนุเวียนเพิ่มขึน้
เป็นจ านวน 10.14 และ 62.96 ล้านบาทตามล าดบั โดยบริษัทฯ ด ารงอตัราสว่นทางการเงินของบริษัทฯอยูภ่ายใต้เง่ือนไข
สญัญาเงินกู้   ในการด ารง D/E Ratio ที่อตัราไมเ่กิน 2 เทา่   


